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關 於  

民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司  

(前 稱 保 興 資 本 控 股 有 限 公 司 )  

(股 份 代 號 ： 11 41 )  

的 上 市 證 券 事 宜  

依 據 《 證 券 及 期 貨 條 例 》 (第 5 71 章 ) (“ 該 條 例 ＂ )第 307I ( 2 )條 及  

附 表 9 向 市 場 失 當 行 為 審 裁 處 發 出 的 通 知  

鑑 於 證 券 及 期 貨 事 務 監 察 委 員 會 ( “ 證 監 會 ＂ ) 認 為 ， 有 人 曾 或 可 能 曾

就 民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司 在 香 港 聯 合 交 易 所 有 限 公 司 ( “ 聯 交 所 ＂ ) 上

市 的 證 券 違 反 該 條 例 第 X IV A 部 第 307 B 及 30 7G 條 所 指 的 披 露 規 定 ，

故 現 要 求 市 場 失 當 行 為 審 裁 處 進 行 研 訊 並 裁 定 ：  

( a )  披 露 規 定 是 否 曾 遭 違 反 ； 以 及  

( b )  任 何 違 反 披 露 規 定 的 人 士 的 身 分 。  

證 監 會 認 為 曾 違 反 或 可 能 曾 違 反 披 露 規 定 的 人 士 及 ／ 或 法 人 團 體  

( i )  民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司 ( 前 稱 保 興 資 本 控 股 有 限 公 司 ) ( “ 該 公

司 ” )  

( i i )  孫 益 麟  

( i i i )  孫 粗 洪  

( i v )  劉 勁 恒 (“ 劉 ” )  

( v )  黃 真 誠  

( v i )  翁 以 翔 (“ 翁 ” )  

( v i i )  黃 國 泰  

(各 自 稱 為 “ 指 明 人 士 ＂ ， 及 統 稱 為 “ 該 等 指 明 人 士 ＂ )  
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為 提 起 研 訊 程 序 而 作 的 陳 述  

A. 有 關 各 方  

1 .  該 公 司 ( 第 一 指 明 人 士 ) 於 百 慕 達 註 冊 成 立 。 在 關 鍵 時 間 ， 該 公 司

及 其 附 屬 公 司 (統 稱 “ 該 集 團 ” )主 要 從 事 證 券 投 資 (“ 證 券 投 資 板

塊 ” ) 、 供 應 及 採 購 金 屬 礦 物 、 可 循 環 再 用 材 料 及 木 材 ， 以 及 提

供 短 期 貸 款 融 資 的 業 務 。  

2 .  該 公 司 的 股 份 自 19 98 年 3 月 1 2 日 起 在 聯 交 所 主 板 上 市 (股 份 代

號 ： 11 41 )。  

3 .  在 所 有 關 鍵 時 間 ：  

( 1 )  孫 益 麟 (第 二 指 明 人 士 )是 該 公 司 行 政 總 裁 (自 20 14 年 1 0 月 31

日 起 )、 公 司 秘 書 (自 2 01 4 年 7 月 2 日 起 )及 執 行 董 事 (自 2 01 4

年 7 月 2 日 起 )。 他 是 該 公 司 證 券 投 資 板 塊 的 負 責 人 。  

( 2 )  孫 粗 洪 (第 三 指 明 人 士 )是 該 公 司 主 席 兼 執 行 董 事 。  

( 3 )  劉 (第 四 指 明 人 士 )是 該 公 司 執 行 董 事 。  

( 4 )  黃 真 誠 (第 五 指 明 人 士 )、 翁 (第 六 指 明 人 士 )及 黃 國 泰 (第 七 指

明 人 士 )是 該 公 司 獨 立 非 執 行 董 事 。  

4 .  第 二 至 第 七 指 明 人 士 各 自 在 所 有 關 鍵 時 間 是 該 條 例 附 表 1 第 1 部

第 1 條 所 界 定 的 該 公 司 的 “ 高 級 人 員 ” 。  

B. 該 公 司 的 財 務 業 績 及 盈 利 預 告  

5 .  2 0 13 年 11 月 28 日 ， 該 公 司 (當 時 稱 為 保 興 資 本 控 股 有 限 公 司 )公

布 其 截 至 2 01 3 年 9 月 30 日 止 六 個 月 的 中 期 業 績 (“ 20 13 年 中 期

業 績 ” )。 就 截 至 20 13 年 9 月 30 日 止 六 個 月 ， 該 公 司 在 其 證 券 投

資 板 塊 錄 得 板 塊 虧 損 1 4 , 34 7 , 00 0 港 元 及 除 稅 前 虧 損 1 2 , 03 0 ,0 00 港

元 。  

6 .  2 0 14 年 6 月 26 日 ， 該 公 司 公 布 其 截 至 2 01 4 年 3 月 31 日 止 年 度

的 業 績 (“ 2 01 4 年 年 度 業 績 ” )。 就 截 至 20 14 年 3 月 31 日 止 年
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度 ， 該 公 司 於 證 券 投 資 板 塊 錄 得 板 塊 溢 利 4 17 ,2 82 ,0 00 港 元 及 除

稅 前 溢 利 41 7 , 15 3 ,0 0 0 港 元 。  

7 .  2 0 14 年 9 月 2 3 日 ， 該 公 司 公 司 秘 書 部 的 S uk i  Le u n g 向 該 公 司 董

事 會 全 體 成 員 ( 包 括 第 二 至 第 七 指 明 人 士 ) 發 送 電 郵 ， 並 夾 附 該 公

司 截 至 2 014 年 7 月 31 日 止 四 個 月 的 未 經 審 核 綜 合 管 理 帳 目 。 上

述 管 理 帳 目 錄 得 該 公 司 的 溢 利 大 幅 上 升 ， 並 顯 示 ：  

( 1 )  該 公 司 在 20 1 4 年 7 月 獲 利 34 5 , 77 2 , 00 0 港 元 。  

( 2 )  由 20 1 4 年 4 月 1 日 起 至 20 1 4 年 7 月 3 1 日 止 的 四 個 月 的 累

計 溢 利 為 37 2 , 95 2 ,0 0 0 港 元 。  

( 3 )  在 相 同 的 四 個 月 期 間 內 ， 證 券 投 資 板 塊 的 累 計 溢 利 為

3 7 9 , 60 0 , 00 0 港 元 。  

8 .  2 0 14 年 9 月 3 0 日 ， 該 公 司 藉 著 股 東 於 股 東 週 年 大 會 上 通 過 特 別

決 議 案 ， 將 公 司 名 稱 由 P ol y C a p i t a l  Ho l d i n gs  Li m i t e d 更 改 為

M is s io n  Ca p i t a l  Ho l d i n gs  Li mi t ed。  

9 .  2 0 14 年 1 0 月 1 3 日 ， S uk i  Le u n g 向 董 事 會 全 體 成 員 (包 括 第 二 至

第 七 指 明 人 士 )發 送 電 郵 (“ 1 0 月 13 日 的 電 郵 ” )， 並 夾 附 該 公 司

截 至 2 01 4 年 8 月 31 日 止 五 個 月 的 未 經 審 核 綜 合 管 理 帳 目 (“ 八 月

的 管 理 帳 目 ” )。  

1 0 .  八 月 的 管 理 帳 目 顯 示 ， 該 公 司 的 財 務 表 現 與 上 月 相 比 再 度 大 幅 改

善 。 與 20 13 年 中 期 業 績 和 20 14 年 年 度 業 績 比 較 ， 業 績 表 現 改 善

的 幅 度 亦 相 當 巨 大 。 八 月 的 管 理 帳 目 顯 示 ：  

( 1 )  該 公 司 在 20 1 4 年 8 月 獲 利 46 4 , 90 9 , 00 0 港 元 。  

( 2 )  由 20 1 4 年 4 月 1 日 起 至 20 1 4 年 8 月 3 1 日 止 的 五 個 月 的 累

計 溢 利 為 83 7 , 86 1 ,0 0 0 港 元 。  

( 3 )  在 相 同 的 五 個 月 期 間 內 ， 證 券 投 資 板 塊 的 累 計 溢 利 為

8 4 7 , 74 3 , 00 0 港 元 。  
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1 1 .  第 二 至 第 七 指 明 人 士 確 實 或 理 應 合 理 地 在 或 大 約 在 20 14 年 1 0 月

1 3 日 ， 當 Su k i  Le u n g 向 該 公 司 董 事 會 成 員 (包 括 第 二 至 第 七 指 明

人 士 )發 送 10 月 1 3 日 的 電 郵 時 ， 知 道 八 月 的 管 理 帳 目 中 所 載 與 該

公 司 在 由 2 01 4 年 4 月 1 日 起 計 的 財 政 年 度 的 首 五 個 月 的 財 務 表

現 (“ 2 01 4 年 4 月 至 8 月 的 財 務 表 現 ” )有 關 的 資 料 。  

1 2 .  2 0 14 年 1 0 月 1 7 日 ， 該 公 司 應 聯 交 所 就 該 公 司 近 日 股 價 下 跌 及 成

交 量 上 升 一 事 提 出 的 查 詢 ， 刊 發 一 份 公 布 ( “ 10 月 1 7 日 的 公

布 ” )。 董 事 會 在 10 月 1 7 日 的 公 布 中 述 明 ， 董 事 會 並 不 知 悉 導 致

價 格 及 成 交 量 波 動 的 任 何 原 因 ， 或 任 何 人 須 公 布 以 避 免 該 公 司 證

券 出 現 虛 假 市 場 的 資 料 ， 又 或 根 據 該 條 例 第 X IV A 部 須 予 披 露 的

任 何 內 幕 消 息 。  

1 3 .  1 0 月 1 7 日 的 公 布 是 依 據 獲 董 事 會 全 體 成 員 (包 括 第 二 至 第 七 指 明

人 士 ) 批 准 的 書 面 決 議 案 而 作 出 的 。 第 二 至 第 七 指 明 人 士 注 意 到

並 確 認 ， 經 作 出 一 切 合 理 查 詢 後 ， 就 他 們 所 知 及 所 信 ， 1 0 月 17

日 的 公 布 所 載 的 資 料 在 所 有 方 面 均 屬 準 確 及 完 整 ， 且 不 具 誤 導 性

或 欺 騙 性 ， 亦 無 遺 漏 任 何 其 他 事 項 會 致 使 10 月 1 7 日 的 公 布 的 任

何 陳 述 具 誤 導 性 。  

1 4 .  2 0 14 年 1 0 月 2 2 日 ， 該 公 司 當 時 的 財 務 總 監 黎 燕 玲 以 電 郵 方 式 向

孫 益 麟 發 送 該 公 司 截 至 2 01 4 年 9 月 30 日 止 六 個 月 關 於 證 券 (透 過

其 附 屬 公 司 持 有 )投 資 的 報 表 (“ 投 資 報 表 ” )。 投 資 報 表 顯 示 以 下

事 項 ：  

( 1 )  截 至 2 01 4 年 9 月 3 0 日 止 六 個 月 ， 該 公 司 從 透 過 其 中 一 家 全

資 附 屬 公 司 持 有 的 證 券 投 資 組 合 取 得 未 變 現 收 益 合 共 超 過

9 5 8 , 00 0 , 00 0  港 元 。  

( 2 )  該 等 溢 利 主 要 來 自 該 公 司 於 中 國 微 電 子 科 技 集 團 有 限 公 司

( 股 份 代 號 ： 1 39 ) 、 漢 基 控 股 有 限 公 司 ( 股 份 代 號 ： 41 2 ) 及 麗

盛 集 團 控 股 有 限 公 司 ( 股 份 代 號 ： 10 04 ) 的 投 資 。 於 這 三 家 公

司 的 投 資 分 別 帶 來 了 3 37 ,5 33 ,3 80  港 元 、 32 9 , 39 8 , 33 3  港 元 及

1 5 4 , 44 0 , 00 0  港 元 的 未 變 現 溢 利 。  

1 5 .  在 2 01 4 年 9 月 3 0 日 至 2 01 4 年 1 1 月 7 日 期 間 的 某 個 時 候 ， 該 公

司 截 至 2 014 年 9 月 30 日 止 期 間 的 未 經 審 核 綜 合 管 理 帳 目 獲 編 備

及 向 董 事 會 傳 閱 。 上 述 管 理 帳 目 顯 示 ：  
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( 1 )  該 公 司 截 至 2 01 4 年 9 月 30 日 止 六 個 月 獲 利 8 15 ,2 5 9 ,0 0 0  港

元 。  

( 2 )  在 相 同 的 六 個 月 期 間 內 ， 證 券 投 資 板 塊 的 溢 利 為

9 4 5 , 93 8 , 00 0  港 元 。  

1 6 .  該 公 司 於 2 01 4 年 1 1 月 7 日 交 易 時 間 後 下 午 5 時 5 8 分 發 出 盈 利

預 告 (“ 盈 利 預 告 ” )， 當 中 (除 其 他 事 項 外 )載 明 ：  

( 1 )  該 集 團 基 於 對 其 未 經 審 核 的 管 理 帳 目 所 進 行 的 初 步 審 閱 ， 預

期 由 於 截 至 20 1 4 年 9 月 3 0 日 止 六 個 月 錄 得 溢 利 而 20 1 3 年

同 期 則 錄 得 虧 損 ， 業 績 將 錄 得 大 幅 的 虧 轉 盈 。  

( 2 )  該 集 團 業 績 錄 得 大 幅 的 虧 轉 盈 ， 主 要 歸 因 於 其 在 截 至 20 14

年 9 月 30 日 止 六 個 月 透 過 損 益 按 公 允 價 值 列 帳 的 投 資 (包 括

上 市 股 本 證 券 、 可 換 股 債 劵 及 計 息 票 據 )預 計 錄 得 超 過 9 億

港 元 的 可 觀 淨 收 益 ， 而 該 集 團 在 2 013 年 中 期 透 過 損 益 按 公

允 價 值 列 帳 的 投 資 錄 得 2 0 , 49 2 , 00 0  港 元 的 淨 虧 損 (如 2 013 年

中 期 業 績 所 載 )。  

1 7 .  上 述 盈 利 預 告 乃 依 據 該 公 司 在 2 014 年 11 月 7 日 的 董 事 會 會 議 上

作 出 的 董 事 會 決 議 而 發 出 。 當 時 第 二 至 第 四 指 明 人 士 親 身 出 席 了

該 會 議 ， 而 第 五 至 第 七 指 明 人 士 則 透 過 電 話 參 加 該 會 議 。  

1 8 .  在 盈 利 預 告 發 布 後 ， 該 公 司 於 20 1 4 年 1 1 月 1 0 日 (即 盈 利 預 告 發

布 後 的 下 一 個 交 易 日 )的 股 價 介 乎 每 股 0 .1 69  元 至 0 .2 02  元 之 間 ，

收 市 價 為 0 .2 01  元 。 當 日 的 收 市 價 較 2 014 年 11 月 7 日 的 收 市 價

上 升 24 .8 4 %， 而 交 易 量 則 由 20 1 4 年 11 月 7 日 的 1 05  34 0  00 0  股

增 至 20 1 4 年 1 1 月 1 0 日 的 2 49  8 73  0 00  股 。  

1 9 .  2 0 14 年 1 1 月 2 8 日 ， 該 公 司 發 布 截 至 20 14 年 9 月 3 0 日 止 六 個 月

的 業 績 (“ 2 01 4 年 中 期 業 績 ” )。 截 至 20 14 年 9 月 30 日 止 六 個

月 ， 該 公 司 的 證 券 投 資 板 塊 錄 得 94 5 , 9 38 ,0 00  港 元 的 盈 利 ， 除 稅

前 總 溢 利 為 93 6 , 224 , 00 0  港 元 。  

C. 沒 有 披 露 內 幕 消 息  

2 0 .  與 2 01 4 年 4 月 至 8 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資 料 載 有 該 公 司 在 有 關

期 間 的 主 要 財 務 資 料 ( 包 括 營 業 額 及 溢 利 ) ， 構 成 該 條 例 第
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3 0 7A ( 1)條 有 關 定 義 所 指 的 “ 內 幕 消 息 ” ， 原 因 是 ：  

( 1 )  該 等 資 料 是 關 於 該 公 司 的 具 體 消 息 或 資 料 ； 及  

( 2 )  該 等 資 料 並 非 普 遍 為 慣 常 ( 或 相 當 可 能 會 ) 進 行 該 公 司 上 市 證

券 交 易 的 人 所 知 的 消 息 或 資 料 ， 但 若 普 遍 為 他 們 所 知 ， 則 相

當 可 能 會 對 該 等 證 券 的 價 格 造 成 重 大 影 響 。  

2 1 .  該 公 司 的 全 部 董 事 會 成 員 ( 包 括 作 為 其 高 級 人 員 的 第 二 至 第 七 指

明 人 士 )在 或 大 約 在 2 01 4 年 1 0 月 13 日 ， 透 過 10 月 13 日 的 電 郵

知 道 或 理 應 知 道 與 20 1 4 年 4 月 至 8 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資 料 。  

2 2 .  一 名 合 理 的 人 ， 如 以 該 公 司 的 高 級 人 員 的 身 分 行 事 ， 會 認 為 與

2 0 14 年 4 月 至 8 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資 料 屬 關 乎 該 公 司 的 內 幕 消

息 。  

2 3 .  基 於 上 文 所 述 ， 該 公 司 在 或 大 約 在 20 14 年 10 月 13 日 ， 透 過 作

為 其 高 級 人 員 的 第 二 至 第 七 指 明 人 士 ( 尤 其 是 孫 益 麟 ) ， 知 道 與

2 0 14 年 4 月 至 8 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資 料 。 根 據 該 條 例 第 30 7 B

條 ， 該 公 司 一 旦 知 道 有 關 消 息 ， 便 有 責 任 在 合 理 地 切 實 可 行 的 範

圍 內 ， 盡 快 向 公 眾 披 露 該 消 息 。 然 而 ， 該 公 司 直 至 在 20 1 4 年 1 1

月 7 日 刊 發 盈 利 預 告 時 ， 才 就 其 財 務 表 現 大 幅 改 善 一 事 作 出 披

露 。  

D. 該 公 司 違 反 披 露 規 定  

2 4 .  基 於 上 述 事 宜 ， 該 公 司 在 知 道 與 2 0 14 年 4 月 至 8 月 的 財 務 表 現

有 關 並 構 成 該 條 例 第 3 07 A (1 ) 條 有 關 定 義 所 指 的 “ 內 幕 消 息 ” 的

資 料 後 ， 沒 有 在 合 理 地 切 實 可 行 的 範 圍 內 ， 盡 快 向 公 眾 披 露 有 關

內 幕 消 息 ， 違 反 了 該 條 例 第 30 7 B(1 )條 。  

2 5 .  根 據 該 條 例 第 3 07A ( 2 )條 ， 如 (其 中 包 括 )第 3 07 B 條 的 任 何 規 定 就

某 上 市 法 團 而 遭 違 反 ， 違 反 披 露 規 定 即 告 發 生 。  

2 6 .  因 此 ， 該 公 司 曾 違 反 或 可 能 曾 違 反 該 條 例 第 3 07 B 條 所 訂 定 的 披

露 規 定 。  
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E. 第 二 至 第 七 指 明 人 士 違 反 披 露 規 定  

2 7 .  此 外 ， 第 二 至 第 七 指 明 人 士 身 為 該 公 司 的 高 級 人 員 ， 若 該 公 司 違

反 披 露 規 定 是 由 他 們 ( 在 作 個 別 考 慮 的 情 況 下 ) 罔 顧 後 果 或 疏 忽 的

行 為 ( 該 條 例 第 307 G ( 2) ( a ) 條 ) 或 沒 有 不 時 採 取 一 切 合 理 措 施 ， 以

確 保 有 妥 善 的 預 防 措 施 ， 防 止 該 項 違 反 ( 該 條 例 第 307 G( 2 ) (b ) 條 )

所 導 致 ， 則 他 們 各 自 亦 屬 違 反 披 露 規 定 。  

2 8 .  基 於 上 述 事 宜 ， 第 二 至 第 七 指 明 人 士 在 或 大 約 在 2 01 4 年 1 0 月 1 3

日 知 悉 或 理 應 知 悉 有 關 2 01 4 年 4 月 至 8 月 的 財 務 表 現 的 內 幕 消

息 (當 中 顯 示 該 公 司 的 財 務 表 現 大 幅 改 善 )。  

2 9 .  孫 益 麟 作 為 該 公 司 的 執 行 董 事 及 負 責 證 券 投 資 板 塊 的 高 級 人 員 ，

在 知 道 或 理 應 知 道 有 關 2 01 4 年 4 月 至 8 月 的 財 務 表 現 的 內 幕 消

息 後 ， 沒 有 確 保 該 消 息 及 時 向 公 眾 披 露 ， 構 成 了 他 罔 顧 後 果 或 疏

忽 的 行 為 。  

3 0 .  第 三 至 第 七 指 明 人 士 作 為 該 公 司 的 董 事 ， 在 知 道 或 理 應 知 道 有 關

2 0 14 年 4 月 至 8 月 的 財 務 表 現 的 內 幕 消 息 後 ， 沒 有 確 保 該 消 息 及

時 向 公 眾 披 露 ， 各 自 構 成 了 他 們 罔 顧 後 果 或 疏 忽 的 行 為 。  

3 1 .  此 外 或 另 外 ， 該 公 司 在 所 有 關 鍵 時 間 均 無 妥 善 的 預 防 措 施 ， 以 防

止 違 反 該 條 例 第 XIV A 部 下 的 披 露 規 定 。 第 二 至 第 七 指 明 人 士 各

自 沒 有 依 據 該 條 例 第 3 07 G (2 ) (b )條 不 時 採 取 一 切 合 理 措 施 ， 以 確

保 有 妥 善 的 預 防 措 施 ， 防 止 違 反 (該 條 例 第 X IV A 部 下 的 )披 露 規

定 。  

3 2 .  在 該 等 情 況 下 ， 依 據 該 條 例 第 30 7G (2 ) ( a )及 ／ 或 30 7G (2 ) ( b )條 ，

第 二 至 第 七 指 明 人 士 均 曾 或 可 能 曾 違 反 披 露 規 定 。  

 

日 期 ： 20 18 年 1 1 月 2 6 日  

證 券 及 期 貨 事 務 監 察 委 員 會  
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市 場 失 當 行 為 審 裁 處  

民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司  
(前 稱 保 興 資 本 控 股 有 限 公 司 )  

(股 份 代 號 ： 1141) 

《 同 意 並 確 認 為 事 實 的 聲 明 》  

承 認 曾 違 反 披 露 規 定 的 人 士 及 ／ 或 法 人 團 體  

1 .  民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司 ( 前 稱 保 興 資 本 控 股 有 限 公 司 ) ( “ 該 公

司 ” )  

2 .  孫 益 麟  

3 .  孫 粗 洪  

4 .  劉 勁 恒  

5 .  黃 真 誠  

6 .  翁 以 翔  

7 .  黃 國 泰  

 

(各 自 稱 為 “ 指 明 人 士 ＂ ， 以 及 統 稱 為 “ 該 等 指 明 人 士 ＂ )  

證 券 及 期 貨 事 務 監 察 委 員 會 (“ 證 監 會 ” )根 據 《 證 券 及 期 貨 條 例 》 (第

5 7 1 章 ) (“ 《 條 例 》 ＂ )第 30 7 I( 2 )條 和 附 表 9， 藉 二 零 一 八 年 十 一 月 二

十 六 日 發 出 的 通 知 ， 在 市 場 失 當 行 為 審 裁 處 ( “ 審 裁 處 ＂ ) 提 起 關 於 披

露 的 研 訊 程 序 。 就 研 訊 程 序 的 目 的 ， 本 《 同 意 並 確 認 為 事 實 的 聲 明 》

所 載 的 事 實 和 事 宜 ， 已 獲 證 監 會 和 該 公 司 同 意 和 接 納 。 各 方 均 同 意 ，

審 裁 處 可 基 於 下 文 所 載 的 事 實 和 事 宜 ， 根 據 《 條 例 》 第 30 7J ( 1 ) 條 作

出 裁 定 。  

A. 引 言  

1 .  該 公 司 是 一 家 在 百 慕 達 註 冊 成 立 的 公 司 ， 其 股 份 在 一 九 九 八 年 三

月 十 二 日 在 香 港 聯 合 交 易 所 有 限 公 司 (“ 聯 交 所 ＂ )主 板 上 市 (股 份

代 號 ： 11 41 )。  
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2 .  二 零 一 四 年 至 今 ， 該 公 司 的 股 權 結 構 和 管 理 階 層 曾 兩 度 變 更 ， 先

見 於 二 零 一 五 年 八 月 十 三 日 該 公 司 名 稱 由 “ 保 興 資 本 控 股 有 限 公

司 ” 改 為 “ 天 順 證 券 集 團 有 限 公 司 ” ， 以 及 其 後 在 二 零 一 七 年 五

月 十 五 日 改 為 現 時 “ 民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司 ” 的 名 稱 。 與 本 研 訊

程 序 相 關 的 事 宜 發 生 在 此 等 變 動 前 ， 而 第 二 至 第 七 指 明 人 士 現 與

該 公 司 再 無 關 係 。  

3 .  在 所 有 關 鍵 時 間 ， 該 公 司 和 其 附 屬 公 司 ( 統 稱 “ 該 集 團 ” ) 主 要 從

事 證 券 投 資 ( “ 證 券 投 資 板 塊 ” ) 、 供 應 和 採 購 金 屬 礦 物 、 可 循 環

再 用 材 料 及 木 材 ， 以 及 提 供 短 期 貸 款 融 資 的 業 務 。 在 所 有 關 鍵 時

間 ， 該 公 司 的 附 屬 公 司 包 括 ：  

( 1 )  保 興 林 業 國 際 有 限 公 司 ；  

( 2 )  保 興 資 源 (亞 洲 )有 限 公 司 ；  

( 3 )  保 興 發 展 集 團 有 限 公 司 ；  

( 4 )  新 創 綜 合 企 業 (香 港 )有 限 公 司 ； 以 及  

( 5 )  新 創 信 貸 服 務 有 限 公 司 。  

4 .  在 所 有 關 鍵 時 間 ， 該 集 團 的 財 務 表 現 主 要 由 其 證 券 投 資 板 塊 帶

動 。 根 據 該 公 司 二 零 一 三 至 一 四 年 年 報 ( 涵 蓋 二 零 一 三 年 四 月 一

日 至 二 零 一 四 年 三 月 三 十 一 日 期 間 ) ， 該 公 司 在 證 券 投 資 板 塊 錄

得 溢 利 4 17 ,2 82 ,0 00 港 元 ， 佔 該 公 司 除 稅 前 溢 利 淨 總 額

4 1 7 , 15 3 , 00 0 港 元 的 一 大 部 分 。  

5 .  在 所 有 關 鍵 時 間 ， 根 據 《 條 例 》 附 表 1 第 1 部 第 1 條 ， 第 二 至 第

七 指 明 人 士 各 自 獲 界 定 為 該 公 司 的 “ 高 級 人 員 ” ：  

( 1 )  孫 益 麟 ( 第 二 指 明 人 士 ) 是 該 公 司 的 行 政 總 裁 ( 自 二 零 一 四 年

十 月 三 十 一 日 起 ) 、 公 司 秘 書 ( 自 二 零 一 四 年 七 月 二 日 起 ) 和

執 行 董 事 ( 自 二 零 一 四 年 七 月 二 日 起 ) 。 他 是 該 公 司 證 券 投 資

板 塊 的 負 責 人 。 孫 益 麟 自 二 零 一 六 年 二 月 二 十 九 日 起 辭 任 董

事 會 成 員 。  

( 2 )  孫 粗 洪 ( 第 三 指 明 人 士 ) 是 該 公 司 主 席 兼 執 行 董 事 。 他 自 二 零

一 五 年 三 月 三 日 起 辭 任 董 事 會 成 員 。  
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( 3 )  劉 勁 恒 ( 第 四 指 明 人 士 ) 是 該 公 司 執 行 董 事 。 他 自 二 零 一 五 年

七 月 二 十 一 日 起 辭 任 董 事 會 成 員 。  

( 4 )  黃 真 誠 、 翁 以 翔 和 黃 國 泰 ( 第 五 至 第 七 指 明 人 士 ) 是 該 公 司 獨

立 非 執 行 董 事 。 他 們 分 別 自 二 零 一 五 年 三 月 三 十 一 日 、 二 零

一 五 年 三 月 十 九 日 和 二 零 一 五 年 七 月 三 十 日 起 辭 任 董 事 會 成

員 。  

6 .  該 公 司 在 二 零 一 四 年 四 月 一 日 至 二 零 一 四 年 八 月 三 十 一 日 期 間 的

未 經 審 核 綜 合 管 理 帳 目 ( “ 八 月 的 管 理 帳 目 ” ) 顯 示 ， 與 截 至 二 零

一 三 年 九 月 三 十 日 的 六 個 月 中 期 業 績 ( “ 二 零 一 三 年 中 期 業

績 ” ) 、 截 至 二 零 一 四 年 三 月 三 十 一 日 的 年 度 業 績 ( “ 二 零 一 四 年

年 度 業 績 ” ) ， 以 及 二 零 一 四 年 四 月 一 日 至 二 零 一 四 年 七 月 三 十

一 日 的 四 個 月 財 務 表 現 比 較 ， 該 公 司 在 二 零 一 四 年 四 月 至 二 零 一

四 年 八 月 這 五 個 月 的 財 務 表 現 大 幅 改 善 。 第 二 至 第 七 指 明 人 士 確

實 或 理 應 合 理 地 在 或 大 約 在 二 零 一 四 年 十 月 十 三 日 知 道 與 八 月 的

管 理 帳 目 有 關 的 資 料 。 不 過 ， 該 公 司 到 了 二 零 一 四 年 十 一 月 七 日

( 交 易 時 間 後 ) 就 二 零 一 四 年 四 月 至 二 零 一 四 年 九 月 這 六 個 月 的 財

務 表 現 發 出 盈 利 預 告 公 布 ( “ 盈 利 預 告 ” ) 時 ， 才 公 布 上 述 財 務 表

現 有 所 改 善 的 消 息 。  

7 .  在 盈 利 預 告 發 布 後 ， 該 公 司 的 股 價 在 二 零 一 四 年 十 一 月 十 日 ( 即

盈 利 預 告 發 布 的 下 一 個 交 易 日 )收 報 每 股 0 .2 01 元 ， 較 二 零 一 四 年

十 一 月 七 日 的 收 市 價 上 升 24 .8 4 %(成 交 量 亦 大 增 )。  

B. 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現  

8 .  二 零 一 三 年 十 一 月 二 十 八 日 ， 該 公 司 ( 當 時 稱 為 保 興 資 本 控 股 有

限 公 司 ) 公 布 二 零 一 三 年 中 期 業 績 。 就 截 至 二 零 一 三 年 九 月 三 十

日 的 六 個 月 ， 該 公 司 在 其 證 券 投 資 板 塊 錄 得 板 塊 虧 損 14 , 34 7 , 00 0

港 元 和 除 稅 前 虧 損 12 ,0 30 ,0 0 0 港 元 。  

9 .  二 零 一 四 年 六 月 二 十 六 日 ， 該 公 司 公 布 二 零 一 四 年 年 度 業 績 。 就

截 至 二 零 一 四 年 三 月 三 十 一 日 的 年 度 ， 該 公 司 在 其 證 券 投 資 板 塊

錄 得 板 塊 溢 利 4 17 ,2 8 2 , 000 港 元 和 除 稅 前 溢 利 4 17 ,1 53 ,0 00 港 元 。  

1 0 .  二 零 一 四 年 七 月 二 日 ， 孫 益 麟 獲 委 任 為 該 公 司 的 執 行 董 事 和 公 司

秘 書 。 自 此 之 後 ， 他 是 負 責 監 督 證 券 投 資 板 塊 的 執 行 董 事 。  
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1 1 .  該 公 司 的 證 券 投 資 組 合 透 過 其 全 資 附 屬 公 司 新 創 企 業 持 有 ， 而 新

創 企 業 所 持 有 的 證 券 則 主 要 由 兩 家 證 券 經 紀 行 持 有 ， 分 別 為 HE C 

S e cu r i t i e s  Li mi t ed  (“ HE C” ) (前 稱 Ch u n g  N a m S e c ur i t i e s  Li mi t ed )

和 Ba nk  J .  S a f r a  Sa r a s i n  Lt d  (“ Saf ra  Sa r as i n” )。 孫 益 麟 是 負 責

證 券 投 資 板 塊 的 執 行 董 事 ， 收 取 由 HE C 發 出 的 日 結 單 和 月 結 單 ，

以 及 由 S a f r a  S a r as i n 發 出 的 月 結 單 。  

1 2 .  根 據 該 公 司 的 運 作 指 引 ：  

“ 董 事 會 留 意 證 券 市 場 價 格 和 經 濟 環 境 ， 以 決 定 投 資 在 哪 些 股

份 。 在 決 定 買 入 ／ 賣 出 哪 些 股 份 後 ， 董 事 會 與 主 席 商 議 並 取 得

其 同 意 。 隨 後 ， 董 事 會 致 電 經 紀 作 出 指 示 。 在 下 一 個 營 業 日 ，

證 券 公 司 會 向 該 公 司 發 出 日 結 單 。 董 事 核 對 結 單 上 的 資 料 後 ，

會 把 結 單 交 給 會 計 師 ， 以 安 排 把 資 金 存 入 證 券 帳 戶 ／ 從 證 券 帳

戶 接 收 資 金 。 會 計 師 之 後 會 更 新 證 券 投 資 摘 要 。 ”  

1 3 .  孫 益 麟 是 該 公 司 董 事 ， 負 責 根 據 《 運 作 手 冊 》 留 意 該 公 司 的 證 券

投 資 ， 以 及 每 日 查 看 該 公 司 持 有 的 證 券 投 資 組 合 的 表 現 。  

1 4 .  黎 燕 玲 是 該 公 司 當 時 的 財 務 總 監 ， 負 責 擬 備 該 公 司 每 月 的 未 經 審

核 綜 合 管 理 帳 目 和 財 務 重 點 。 每 月 的 未 經 審 核 綜 合 管 理 帳 目 其 後

會 經 由 公 司 秘 書 部 的 職 員 發 給 董 事 會 全 體 成 員 傳 閱 。  

1 5 .  二 零 一 四 年 九 月 二 十 三 日 ， 該 公 司 公 司 秘 書 部 的 S uk i  Le u n g 向 該

公 司 董 事 會 全 體 成 員 ( 包 括 第 二 至 第 七 指 明 人 士 ) 發 出 電 郵 ， 並 夾

附 該 公 司 截 至 二 零 一 四 年 七 月 三 十 一 日 的 四 個 月 未 經 審 核 綜 合 管

理 帳 目 。 該 管 理 帳 目 顯 示 ：  

( 1 )  該 公 司 在 二 零 一 四 年 七 月 獲 利 34 5 , 772 , 00 0 港 元 。  

( 2 )  由 二 零 一 四 年 四 月 一 日 至 二 零 一 四 年 七 月 三 十 一 日 的 四 個 月

累 計 溢 利 為 37 2 , 952 , 00 0 港 元 。  

( 3 )  在 相 同 的 四 個 月 期 間 ， 證 券 投 資 板 塊 的 累 計 溢 利 為

3 7 9 , 60 0 , 00 0 港 元 。  

1 6 .  二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 ， 該 公 司 藉 股 東 在 股 東 周 年 大 會 上 通 過 的

特 別 決 議 案 ， 把 公 司 名 稱 由 P ol y C ap i t a l  H o l d in gs  Li m i t ed 改 為

M is s io n  Ca p i t a l  Ho l d i n gs  Li mi t ed。  
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1 7 .  二 零 一 四 年 十 月 十 三 日 ， S uk i  Le u n g 向 董 事 會 全 體 成 員 (包 括 第 二

至 第 七 指 明 人 士 )發 出 電 郵 (“ 十 月 十 三 日 的 電 郵 ” )， 並 夾 附 八 月

的 管 理 帳 目 。  

1 8 .  八 月 的 管 理 帳 目 顯 示 ， 該 公 司 的 財 務 表 現 較 上 月 再 度 大 幅 改 善 。

與 二 零 一 三 年 中 期 業 績 和 二 零 一 四 年 年 度 業 績 比 較 ， 由 二 零 一 四

年 四 月 一 日 至 二 零 一 四 年 八 月 三 十 一 日 的 五 個 月 ， 溢 利 亦 大 幅 增

加 。 八 月 的 管 理 帳 目 顯 示 ：  

( 1 )  該 公 司 在 二 零 一 四 年 八 月 獲 利 46 4 , 909 , 00 0 港 元 。  

( 2 )  由 二 零 一 四 年 四 月 一 日 至 二 零 一 四 年 八 月 三 十 一 日 的 五 個 月

累 計 溢 利 為 83 7 , 861 , 00 0 港 元 。  

( 3 )  在 相 同 的 五 個 月 期 間 ， 證 券 投 資 板 塊 的 累 計 溢 利 為

8 4 7 , 74 3 , 00 0 港 元 。  

1 9 .  八 月 的 管 理 帳 目 第 一 頁 明 確 提 及 該 公 司 在 截 至 二 零 一 四 年 八 月 三

十 一 日 的 五 個 月 的 整 體 溢 利 和 證 券 投 資 板 塊 溢 利 (見 上 文 第 1 8 (2 )

及 (3 )段 )， 當 中 載 列 同 期 的 財 務 重 點 。  

2 0 .  當 S uk i  Le u n g 向 該 公 司 董 事 會 成 員 (包 括 第 二 至 第 七 指 明 人 士 )發

出 十 月 十 三 日 的 電 郵 後 ， 第 二 至 第 七 指 明 人 士 在 或 大 約 在 二 零 一

四 年 十 月 十 三 日 確 實 或 理 應 合 理 地 知 道 八 月 的 管 理 帳 目 載 有 與 該

公 司 由 二 零 一 四 年 四 月 一 日 起 計 的 財 政 年 度 首 五 個 月 的 財 務 表 現

(“ 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 ” )有 關 的 資 料 。  

2 1 .  二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 ( 載 於 八 月 的 管 理 帳 目 ) 屬 以 下

性 質 的 資 料 ：  

( 1 )  關 於 該 公 司 的 具 體 消 息 或 資 料 ， 原 因 是 當 中 包 含 該 公 司 在 有

關 期 間 的 營 業 額 和 溢 利 等 主 要 財 務 資 料 ；  

( 2 )  並 非 普 遍 為 慣 常 ( 或 相 當 可 能 會 ) 進 行 該 公 司 股 份 交 易 的 人

( 包 括 過 往 曾 經 買 賣 或 有 意 買 賣 該 公 司 股 份 的 個 別 投 資 者 和

投 機 者 )所 知 的 消 息 或 資 料 ； 以 及  

( 3 )  如 普 遍 為 該 類 人 士 所 知 ， 則 相 當 可 能 會 對 該 公 司 的 股 價 造 成

重 大 正 面 影 響 ， 原 因 是 消 息 或 資 料 顯 示 該 公 司 的 溢 利 大 幅 上

升 。  
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C. 十 月 十 七 日 的 公 布 和 盈 利 預 告  

2 2 .  二 零 一 四 年 十 月 十 七 日 ， 該 公 司 因 應 聯 交 所 就 該 公 司 近 日 股 份 價

格 下 跌 和 成 交 量 上 升 一 事 提 出 的 查 詢 ， 發 出 一 份 公 布 ( “ 十 月 十

七 日 的 公 布 ” )。 該 公 司 在 十 月 十 七 日 的 公 布 中 指 出 ：  

“ [ 本 公 司 ] 董 事 會 ( “ 董 事 會 ” ) 已 知 悉 最 近 本 公 司 的 股 份 價 格 下

跌 及 成 交 量 上 升 。 本 公 司 經 作 出 在 相 關 情 況 下 有 關 本 公 司 的 合

理 查 詢 後 ， 董 事 會 確 認 ， 其 並 沒 有 知 悉 導 致 價 格 及 成 交 量 波 動

的 任 何 原 因 ， 或 任 何 必 須 公 佈 以 避 免 本 公 司 證 券 出 現 虛 假 市 場

的 資 料 ， 又 或 根 據 [ 該 條 例 ] 第 X I V A 部 須 予 披 露 的 任 何 內 幕 消

息 。 ”  

2 3 .  十 月 十 七 日 的 公 布 是 依 據 董 事 會 全 體 成 員 ( 包 括 第 二 至 第 七 指 明

人 士 ) 批 准 和 簽 署 的 書 面 決 議 案 而 作 出 。 該 書 面 決 議 案 內 容 如

下 ：  

“ … … 本 公 司 全 體 董 事 就 公 布 所 載 資 料 的 準 確 性 共 同 及 個 別 承

擔 全 部 責 任 ， 並 在 作 出 一 切 合 理 查 詢 後 確 認 ， 就 他 們 所 知 及 所

信 ， 公 布 所 載 的 資 料 在 所 有 方 面 均 屬 準 確 及 完 整 ， 且 不 具 誤 導

性 或 欺 騙 性 ， 亦 無 遺 漏 任 何 其 他 事 項 會 致 使 該 公 布 的 任 何 陳 述

具 誤 導 性 。 ”  

2 4 .  二 零 一 四 年 十 月 十 七 日 ， 孫 益 麟 向 黎 燕 玲 索 取 H EC 在 二 零 一 四

年 四 月 至 七 月 期 間 發 出 的 證 券 月 結 單 。 黎 燕 玲 同 日 把 月 結 單 以 電

郵 方 式 送 交 孫 益 麟 。 二 零 一 四 年 十 月 二 十 二 日 ， 黎 燕 玲 再 以 電 郵

方 式 向 孫 益 麟 發 送 H EC 在 二 零 一 四 年 四 月 至 九 月 期 間 發 出 的 證

券 月 結 單 ， 以 及 在 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 的 六 個 月 ， 該 公 司

( 透 過 其 附 屬 公 司 持 有 ) 的 證 券 投 資 報 表 ( “ 投 資 報 表 ” ) 。 投 資 報

表 顯 示 以 下 事 項 ：  

( 1 )  在 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 的 六 個 月 ， 該 公 司 透 過 新 創 企

業 持 有 的 證 券 投 資 組 合 取 得 的 未 變 現 收 益 合 共 超 過

9 5 8 , 00 0 , 00 0 港 元 。  

( 2 )  該 等 溢 利 主 要 來 自 該 公 司 所 持 有 的 中 國 微 電 子 科 技 集 團 有 限

公 司 ( 股 份 代 號 ： 13 9 ) 、 漢 基 控 股 有 限 公 司 ( 股 份 代 號 ： 41 2 )

和 麗 盛 集 團 控 股 有 限 公 司 ( 股 份 代 號 ： 1 00 4) 的 股 份 。 在 這 三
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家 公 司 所 持 有 的 股 份 分 別 帶 來 3 37 ,5 33 ,3 80 港 元 、

3 2 9 , 39 8 , 33 3 港 元 和 15 4 , 44 0 , 00 0 港 元 的 未 變 現 溢 利 。  

2 5 .  孫 益 麟 在 二 零 一 四 年 十 月 三 十 一 日 獲 委 任 為 該 公 司 的 行 政 總 裁 。  

2 6 .  在 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 至 十 一 月 七 日 期 間 ， 該 公 司 截 至 二 零 一

四 年 九 月 三 十 日 的 未 經 審 核 綜 合 管 理 帳 目 已 備 妥 ， 並 發 給 董 事 會

成 員 傳 閱 。 上 述 管 理 帳 目 顯 示 ：  

( 1 )  在 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 的 六 個 月 ， 該 公 司 獲 利

8 1 5 , 25 9 , 00 0 港 元 。  

( 2 )  在 相 同 的 六 個 月 期 間 ， 證 券 投 資 板 塊 的 溢 利 為 94 5 , 9 38 ,0 00

港 元 。  

2 7 .  二 零 一 四 年 十 一 月 七 日 ， 該 公 司 的 董 事 會 舉 行 會 議 ， 商 討 就 該 公

司 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 的 六 個 月 財 務 表 現 發 出 盈 利 預 告 。

根 據 該 次 會 議 記 錄 ：   

“ 會 上 備 悉 ， 該 集 團 基 於 對 其 未 經 審 核 的 管 理 帳 目 所 進 行 的 初

步 審 閱 ， 預 期 由 於 在 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 止 六 個 月 錄 得

溢 利 ， 業 績 將 錄 得 大 幅 的 虧 轉 盈 … … 該 集 團 業 績 錄 得 大 幅 的 虧

轉 盈 ， 主 要 歸 因 於 其 在 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 止 六 個 月 透

過 損 益 按 公 允 價 值 列 帳 的 投 資 … … 預 計 錄 得 超 過 9 億 港 元 的 可

觀 淨 收 益 … … ”  

2 8 .  二 零 一 四 年 十 一 月 七 日 交 易 時 間 結 束 後 ， 該 公 司 在 下 午 五 時 五 十

八 分 發 出 盈 利 預 告 (“ 盈 利 預 告 ” )， 當 中 載 述 ：  

“ … … 該 集 團 基 於 對 其 未 經 審 核 的 管 理 帳 目 所 進 行 的 初 步 審

閱 ， 預 期 由 於 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 止 六 個 月 錄 得 溢 利 而

二 零 一 三 年 同 期 則 錄 得 虧 損 ， 業 績 將 錄 得 大 幅 的 虧 轉 盈 。 該 集

團 業 績 錄 得 大 幅 的 虧 轉 盈 ， 主 要 歸 因 於 其 在 截 至 二 零 一 四 年 九

月 三 十 日 止 六 個 月 透 過 損 益 按 公 允 價 值 列 帳 的 投 資 ( 包 括 上 市 股

本 證 券 、 可 換 股 債 劵 和 計 息 票 據 ) 預 計 錄 得 超 過 9 億 港 元 的 可 觀

淨 收 益 ， 而 該 集 團 在 截 至 二 零 一 三 年 九 月 三 十 日 止 的 六 個 月 期

間 ， 透 過 損 益 按 公 允 價 值 列 帳 的 投 資 錄 得 2 0 , 4 9 2 , 0 0 0 港 元 的 淨

虧 損 ( 如 二 零 一 三 年 中 期 業 績 所 載 ) 。 ”  
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2 9 .  上 述 盈 利 預 告 乃 依 據 該 公 司 在 二 零 一 四 年 十 一 月 七 日 的 董 事 會 會

議 上 作 出 的 董 事 會 決 議 而 發 出 。 當 時 第 二 至 第 四 指 明 人 士 親 身 出

席 了 該 會 議 ， 而 第 五 至 第 七 指 明 人 士 則 透 過 電 話 參 加 該 會 議 。  

3 0 .  在 盈 利 預 告 發 布 後 ， 該 公 司 在 二 零 一 四 年 十 一 月 十 日 ( 即 盈 利 預

告 發 布 後 的 下 一 個 交 易 日 )的 股 價 介 乎 每 股 0 . 16 9 元 至 0 . 20 2 元 之

間 ， 收 市 價 為 0 .20 1 元 。 當 日 的 收 市 價 較 二 零 一 四 年 十 一 月 七 日

的 收 市 價 上 升 2 4 .8 4 % ， 而 成 交 量 則 由 二 零 一 四 年 十 一 月 七 日 的

1 0 5  34 0  00 0 股 增 至 二 零 一 四 年 十 一 月 十 日 的 24 9  87 3  0 0 0 股 。  

3 1 .  二 零 一 四 年 十 一 月 二 十 八 日 ， 該 公 司 發 布 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三

十 日 的 六 個 月 業 績 ( “ 二 零 一 四 年 中 期 業 績 ” ) 。 截 至 二 零 一 四 年

九 月 三 十 日 的 六 個 月 ， 該 公 司 在 證 券 投 資 板 塊 錄 得 板 塊 溢 利

9 4 5 , 93 8 , 00 0 港 元 ， 除 稅 前 總 溢 利 為 93 6 , 22 4 , 00 0 港 元 。  

D. 沒 有 披 露 內 幕 消 息  

3 2 .  與 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資 料 ， 構 成 《 條 例 》

第 30 7 A( 1 )條 有 關 定 義 所 指 的 “ 內 幕 消 息 ” 。  

3 3 .  董 事 會 的 全 體 成 員 ( 包 括 作 為 該 公 司 高 級 人 員 的 第 二 至 第 七 指 明

人 士 ) 在 或 大 約 在 二 零 一 四 年 十 月 十 三 日 ， 透 過 十 月 十 三 日 的 電

郵 知 道 或 理 應 知 道 與 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資

料 。  

3 4 .  一 個 合 理 的 人 如 以 該 公 司 的 高 級 人 員 身 分 行 事 ， 會 認 為 與 二 零 一

四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資 料 屬 關 乎 該 公 司 的 內 幕 消

息 。  

3 5 .  基 於 上 文 所 述 ， 該 公 司 在 或 大 約 在 二 零 一 四 年 十 月 十 三 日 ， 透 過

作 為 其 高 級 人 員 的 第 二 至 第 七 指 明 人 士 ( 尤 其 是 孫 益 麟 ) ， 知 道 與

二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資 料 。 根 據 《 條 例 》 第

3 0 7 B(1 ) 條 ， 該 公 司 一 旦 知 道 有 關 消 息 ， 便 有 責 任 在 合 理 地 切 實

可 行 的 範 圍 內 ， 盡 快 向 公 眾 披 露 該 消 息 。 然 而 ， 該 公 司 到 了 二 零

一 四 年 十 一 月 七 日 發 布 盈 利 預 告 時 ， 才 就 其 財 務 表 現 大 幅 改 善 一

事 作 出 披 露 。  
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E. 該 公 司 違 反 披 露 規 定  

3 6 .  基 於 上 述 事 宜 ， 該 公 司 在 知 道 與 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表

現 有 關 的 資 料 (構 成 《 條 例 》 第 3 07A ( 1 )條 有 關 定 義 所 指 的 “ 內 幕

消 息 ＂ ) 後 ， 沒 有 在 合 理 地 切 實 可 行 的 範 圍 內 ， 盡 快 向 公 眾 披 露

有 關 內 幕 消 息 ， 違 反 了 《 條 例 》 第 30 7 B( 1)條 。  

3 7 .  根 據 《 條 例 》 第 30 7 A (2 )條 ， 如 第 30 7 B 條 (當 中 包 括 )的 任 何 規 定

就 某 上 市 法 團 而 遭 到 違 反 ， 違 反 披 露 規 定 即 告 發 生 。  

3 8 .  因 此 ， 該 公 司 曾 違 反 或 可 能 曾 違 反 《 條 例 》 第 3 07 B 條 所 訂 明 的

披 露 規 定 。  

日 期 ： 二 零 二 零 年 三 月 十 日  
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證 券 及 期 貨 事 務 監 察 委 員 會 ：  

 

簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  T h om as  A tk ins on  

職 位 ：  執 行 董 事  

日 期 ：  二 零 二 零 年 三 月 十 三 日  

 

 

 

見 證 人 簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  M a r ga r e t  Ts e  

職 位 ：  經 理  

日 期 ：  二 零 二 零 年 三 月 十 三 日  

 

代 表 民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司 ：  

 

簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  L i  J i nz e  

職 位 ：  主 席  

日 期 ：  二 零 二 零 年 三 月 十 日  

 

 

 

見 證 人 簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  L i  L i n  

職 位 ：  法 律 部 主 管  

日 期 ：  二 零 二 零 年 三 月 十 日  
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市 場 失 當 行 為 審 裁 處  

民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司  
(前 稱 保 興 資 本 控 股 有 限 公 司 )  

(股 份 代 號 ： 1141) 

《 同 意 並 確 認 為 事 實 的 聲 明 》  

承 認 曾 違 反 披 露 規 定 的 人 士 及 ／ 或 法 人 團 體  

1 .  民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司 ( 前 稱 保 興 資 本 控 股 有 限 公 司 ) ( “ 該 公

司 ” )  

2 .  孫 益 麟  

3 .  孫 粗 洪  

4 .  劉 勁 恒  

5 .  黃 真 誠  

6 .  翁 以 翔  

7 .  黃 國 泰  

(各 自 稱 為 “ 指 明 人 士 ＂ ， 以 及 統 稱 為 “ 該 等 指 明 人 士 ＂ )  

證 券 及 期 貨 事 務 監 察 委 員 會 (“ 證 監 會 ” )根 據 《 證 券 及 期 貨 條 例 》 (第

5 7 1 章 ) (“ 《 條 例 》 ＂ )第 30 7 I( 2 )條 和 附 表 9， 藉 二 零 一 八 年 十 一 月 二

十 六 日 發 出 的 通 知 ， 在 市 場 失 當 行 為 審 裁 處 ( “ 審 裁 處 ＂ ) 提 起 關 於 披

露 的 研 訊 程 序 。 就 研 訊 程 序 的 目 的 ， 本 《 同 意 並 確 認 為 事 實 的 聲 明 》

所 載 的 事 實 和 事 宜 已 獲 證 監 會 和 第 二 至 第 七 指 明 人 士 各 人 同 意 和 接

納 。 各 方 均 同 意 審 裁 處 可 基 於 下 文 所 載 的 事 實 和 事 宜 ， 根 據 《 條 例 》

第 30 7J ( 1 )條 作 出 裁 定 。  

A. 引 言  

1 .  該 公 司 是 一 家 在 百 慕 達 註 冊 成 立 的 公 司 ， 其 股 份 在 一 九 九 八 年 三

月 十 二 日 在 香 港 聯 合 交 易 所 有 限 公 司 (“ 聯 交 所 ＂ )主 板 上 市 (股 份

代 號 ： 11 41 )。  
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2 .  在 所 有 關 鍵 時 間 ， 該 公 司 和 其 附 屬 公 司 ( 統 稱 “ 該 集 團 ” ) 主 要 從

事 證 券 投 資 ( “ 證 券 投 資 板 塊 ” ) 、 供 應 和 採 購 金 屬 礦 物 、 可 循 環

再 用 材 料 及 木 材 ， 以 及 提 供 短 期 貸 款 融 資 的 業 務 。 在 所 有 關 鍵 時

間 ， 該 公 司 的 附 屬 公 司 包 括 ： —  

( 1 )  保 興 林 業 國 際 有 限 公 司 ；  

( 2 )  保 興 資 源 (亞 洲 )有 限 公 司 ；  

( 3 )  保 興 發 展 集 團 有 限 公 司 ；  

( 4 )  新 創 綜 合 企 業 (香 港 )有 限 公 司 ； 以 及  

( 5 )  新 創 信 貸 服 務 有 限 公 司 。  

3 .  在 所 有 關 鍵 時 間 ， 該 集 團 的 財 務 表 現 主 要 由 其 證 券 投 資 板 塊 帶

動 。 根 據 該 公 司 二 零 一 三 至 一 四 年 年 報 ( 涵 蓋 二 零 一 三 年 四 月 一

日 至 二 零 一 四 年 三 月 三 十 一 日 期 間 ) ， 該 公 司 在 證 券 投 資 板 塊 錄

得 溢 利 4 17 ,2 82 ,0 00 港 元 ， 佔 該 公 司 除 稅 前 溢 利 淨 總 額

4 1 7 , 15 3 , 00 0 港 元 的 一 大 部 分 。  

4 .  在 所 有 關 鍵 時 間 ， 根 據 《 條 例 》 附 表 1 第 1 部 第 1 條 ， 第 二 至 第

七 指 明 人 士 各 自 獲 界 定 為 該 公 司 的 “ 高 級 人 員 ” ：  

( 1 )  孫 益 麟 ( 第 二 指 明 人 士 ) 是 該 公 司 的 行 政 總 裁 ( 自 二 零 一 四 年

十 月 三 十 一 日 起 ) 、 公 司 秘 書 ( 自 二 零 一 四 年 七 月 二 日 起 ) 和

執 行 董 事 ( 自 二 零 一 四 年 七 月 二 日 起 ) 。 他 是 該 公 司 證 券 投 資

板 塊 的 負 責 人 。  

( 2 )  孫 粗 洪 (第 三 指 明 人 士 )是 該 公 司 主 席 兼 執 行 董 事 。  

( 3 )  劉 勁 恒 (第 四 指 明 人 士 )是 該 公 司 執 行 董 事 。  

( 4 )  黃 真 誠 、 翁 以 翔 和 黃 國 泰 ( 第 五 至 第 七 指 明 人 士 ) 是 該 公 司 獨

立 非 執 行 董 事 。  
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5 .  該 公 司 在 二 零 一 四 年 四 月 一 日 至 二 零 一 四 年 八 月 三 十 一 日 期 間 的

未 經 審 核 綜 合 管 理 帳 目 ( “ 八 月 的 管 理 帳 目 ” ) 顯 示 ， 與 截 至 二 零

一 三 年 九 月 三 十 日 的 六 個 月 中 期 業 績 ( “ 二 零 一 三 年 中 期 業

績 ” ) 、 截 至 二 零 一 四 年 三 月 三 十 一 日 的 年 度 業 績 ( “ 二 零 一 四 年

年 度 業 績 ” ) ， 以 及 二 零 一 四 年 四 月 一 日 至 二 零 一 四 年 七 月 三 十

一 日 的 四 個 月 財 務 表 現 比 較 ， 該 公 司 在 二 零 一 四 年 四 月 至 二 零 一

四 年 八 月 這 五 個 月 的 財 務 表 現 大 幅 改 善 。 第 二 至 第 七 指 明 人 士 確

實 或 理 應 合 理 地 在 或 大 約 在 二 零 一 四 年 十 月 十 三 日 知 道 與 八 月 的

管 理 帳 目 有 關 的 資 料 。 不 過 ， 該 公 司 到 了 二 零 一 四 年 十 一 月 七 日

( 交 易 時 間 後 ) 就 二 零 一 四 年 四 月 至 二 零 一 四 年 九 月 這 六 個 月 的 財

務 表 現 發 出 盈 利 預 告 公 布 ( “ 盈 利 預 告 ” ) 時 ， 才 公 布 上 述 財 務 表

現 有 所 改 善 的 消 息 。  

6 .  在 盈 利 預 告 發 布 後 ， 該 公 司 的 股 價 在 二 零 一 四 年 十 一 月 十 日 ( 即

盈 利 預 告 發 布 後 的 下 一 個 交 易 日 )收 報 每 股 0 .2 01 元 ， 較 二 零 一 四

年 十 一 月 七 日 的 收 市 價 上 升 24 .8 4 %(成 交 量 亦 大 增 )。  

B. 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現  

7 .  二 零 一 三 年 十 一 月 二 十 八 日 ， 該 公 司 ( 當 時 稱 為 保 興 資 本 控 股 有

限 公 司 ) 公 布 二 零 一 三 年 中 期 業 績 。 就 截 至 二 零 一 三 年 九 月 三 十

日 的 六 個 月 ， 該 公 司 在 其 證 券 投 資 板 塊 錄 得 板 塊 虧 損 14 , 34 7 , 00 0

港 元 和 除 稅 前 虧 損 12 ,0 30 ,0 0 0 港 元 。  

8 .  二 零 一 四 年 六 月 二 十 六 日 ， 該 公 司 公 布 二 零 一 四 年 年 度 業 績 。 就

截 至 二 零 一 四 年 三 月 三 十 一 日 的 年 度 ， 該 公 司 在 其 證 券 投 資 板 塊

錄 得 板 塊 溢 利 4 17 ,2 8 2 , 000 港 元 和 除 稅 前 溢 利 4 17 ,1 53 ,0 00 港 元 。  

9 .  二 零 一 四 年 七 月 二 日 ， 孫 益 麟 獲 委 任 為 該 公 司 的 執 行 董 事 和 公 司

秘 書 。 自 此 之 後 ， 他 是 負 責 監 督 證 券 投 資 板 塊 的 執 行 董 事 。  

1 0 .  該 公 司 的 證 券 投 資 組 合 透 過 其 全 資 附 屬 公 司 新 創 企 業 持 有 ， 而 新

創 企 業 所 持 有 的 證 券 則 主 要 由 兩 家 證 券 經 紀 行 持 有 ， 分 別 為 HE C 

S e cu r i t i e s  Li mi t ed  (“ HE C” ) (前 稱 Ch u n g  N a m S e c ur i t i e s  Li mi t ed )

和 Ba nk  J .  S a f r a  Sa r a s i n  Lt d (“ Saf r a  S ar as in” )。 孫 益 麟 是 負 責

證 券 投 資 板 塊 的 執 行 董 事 ， 收 取 由 HE C 發 出 的 日 結 單 和 月 結 單 ，

以 及 由 S a f r a  S a r as i n 發 出 的 月 結 單 。  
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1 1 .  根 據 該 公 司 的 運 作 指 引 ：  

“ 董 事 會 留 意 證 券 市 場 價 格 和 經 濟 環 境 ， 以 決 定 投 資 在 哪 些 股

份 。 在 決 定 買 入 ／ 賣 出 哪 些 股 份 後 ， 董 事 會 與 主 席 商 議 並 取 得

其 同 意 。 隨 後 ， 董 事 會 致 電 經 紀 作 出 指 示 。 在 下 一 個 營 業 日 ，

證 券 公 司 會 向 該 公 司 發 出 日 結 單 。 董 事 核 對 結 單 上 的 資 料 後 ，

會 把 結 單 交 給 會 計 師 ， 以 安 排 把 資 金 存 入 證 券 帳 戶 ／ 從 證 券 帳

戶 接 收 資 金 。 會 計 師 之 後 會 更 新 證 券 投 資 摘 要 。 ”  

1 2 .  孫 益 麟 是 該 公 司 董 事 ， 負 責 根 據 《 運 作 手 冊 》 留 意 該 公 司 的 證 券

投 資 ， 以 及 每 日 查 看 該 公 司 持 有 的 證 券 投 資 組 合 的 表 現 。  

1 3 .  黎 燕 玲 是 該 公 司 當 時 的 財 務 總 監 ， 負 責 擬 備 該 公 司 每 月 的 未 經 審

核 綜 合 管 理 帳 目 和 財 務 重 點 。 每 月 的 未 經 審 核 綜 合 管 理 帳 目 其 後

會 經 由 公 司 秘 書 部 的 職 員 發 給 董 事 會 全 體 成 員 傳 閱 。  

1 4 .  二 零 一 四 年 九 月 二 十 三 日 ， 該 公 司 公 司 秘 書 部 的 S uk i  Le u n g 向 該

公 司 董 事 會 全 體 成 員 ( 包 括 第 二 至 第 七 指 明 人 士 ) 發 出 電 郵 ， 並 夾

附 該 公 司 截 至 二 零 一 四 年 七 月 三 十 一 日 的 四 個 月 未 經 審 核 綜 合 管

理 帳 目 。 該 管 理 帳 目 顯 示 ：  

( 1 )  該 公 司 在 二 零 一 四 年 七 月 獲 利 34 5 , 772 , 00 0 港 元 。  

( 2 )  由 二 零 一 四 年 四 月 一 日 至 二 零 一 四 年 七 月 三 十 一 日 的 四 個 月

累 計 溢 利 為 37 2 , 952 , 00 0 港 元 。  

( 3 )  在 相 同 的 四 個 月 期 間 ， 證 券 投 資 板 塊 的 累 計 溢 利 為

3 7 9 , 60 0 , 00 0 港 元 。  

1 5 .  二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 ， 該 公 司 藉 股 東 在 股 東 周 年 大 會 上 通 過 的

特 別 決 議 案 ， 把 公 司 名 稱 由 P ol y C ap i t a l  H o l d in gs  Li m i t ed 改 為

M is s io n  Ca p i t a l  Ho l d i n gs  Li mi t ed。  

1 6 .  二 零 一 四 年 十 月 十 三 日 ， S uk i  Le u n g 向 董 事 會 全 體 成 員 (包 括 第 二

至 第 七 指 明 人 士 )發 出 電 郵 (“ 十 月 十 三 日 的 電 郵 ” )， 並 夾 附 八 月

的 管 理 帳 目 。  
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1 7 .  八 月 的 管 理 帳 目 顯 示 ， 該 公 司 的 財 務 表 現 較 上 月 再 度 大 幅 改 善 。

與 二 零 一 三 年 中 期 業 績 和 二 零 一 四 年 年 度 業 績 比 較 ， 由 二 零 一 四

年 四 月 一 日 至 二 零 一 四 年 八 月 三 十 一 日 的 五 個 月 ， 溢 利 亦 大 幅 增

加 。 八 月 的 管 理 帳 目 顯 示 ：  

( 1 )  該 公 司 在 二 零 一 四 年 八 月 獲 利 46 4 , 909 , 00 0 港 元 。  

( 2 )  由 二 零 一 四 年 四 月 一 日 至 二 零 一 四 年 八 月 三 十 一 日 的 五 個 月

累 計 溢 利 為 83 7 , 861 , 00 0 港 元 。  

( 3 )  在 相 同 的 五 個 月 期 間 ， 證 券 投 資 板 塊 的 累 計 溢 利 為

8 4 7 , 74 3 , 00 0 港 元 。  

1 8 .  八 月 的 管 理 帳 目 第 一 頁 明 確 提 及 該 公 司 在 截 至 二 零 一 四 年 八 月 三

十 一 日 的 五 個 月 的 整 體 溢 利 和 證 券 投 資 板 塊 溢 利 (見 上 文 第 1 7 (2 )

及 (3 )段 )， 當 中 載 列 同 期 的 財 務 重 點 。  

1 9 .  當 S uk i  Le u n g 向 該 公 司 董 事 會 成 員 (包 括 第 二 至 第 七 指 明 人 士 )發

出 十 月 十 三 日 的 電 郵 後 ， 第 二 至 第 七 指 明 人 士 在 或 大 約 在 二 零 一

四 年 十 月 十 三 日 確 實 或 理 應 合 理 地 知 道 八 月 的 管 理 帳 目 載 有 與 該

公 司 由 二 零 一 四 年 四 月 一 日 起 計 的 財 政 年 度 首 五 個 月 的 財 務 表 現

(“ 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 ” )有 關 的 資 料 。  

2 0 .  二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 ( 載 於 八 月 的 管 理 帳 目 ) 屬 以 下

性 質 的 資 料 ：  

( 1 )  關 於 該 公 司 的 具 體 消 息 或 資 料 ， 原 因 是 當 中 包 含 該 公 司 在 有

關 期 間 的 營 業 額 和 溢 利 ( 包 括 透 過 損 益 按 公 允 價 值 列 帳 的 投

資 淨 收 益 (虧 損 ) )等 主 要 財 務 資 料 ；  

( 2 )  並 非 普 遍 為 慣 常 ( 或 相 當 可 能 會 ) 進 行 該 公 司 股 份 交 易 的 人

( 包 括 過 往 曾 經 買 賣 或 有 意 買 賣 該 公 司 股 份 的 個 別 投 資 者 和

投 機 者 )所 知 的 消 息 或 資 料 ； 以 及  

( 3 )  如 普 遍 為 該 類 人 士 所 知 ， 則 相 當 可 能 會 對 該 公 司 的 股 價 造 成

重 大 正 面 影 響 ， 原 因 是 消 息 或 資 料 顯 示 該 公 司 的 溢 利 ( 包 括

透 過 損 益 按 公 允 價 值 列 帳 的 投 資 淨 收 益 (虧 損 ) )大 幅 上 升 。  
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C. 十 月 十 七 日 的 公 布 和 盈 利 預 告  

2 1 .  二 零 一 四 年 十 月 十 七 日 ， 該 公 司 因 應 聯 交 所 就 該 公 司 近 日 股 份 價

格 下 跌 和 成 交 量 上 升 一 事 提 出 的 查 詢 ， 發 出 一 份 公 布 ( “ 十 月 十

七 日 的 公 布 ” )。 該 公 司 在 十 月 十 七 日 的 公 布 中 指 出 ：  

“ [ 本 公 司 ] 董 事 會 ( “ 董 事 會 ” 」 ) 已 知 悉 最 近 本 公 司 的 股 份 價 格

下 跌 及 成 交 量 上 升 。 本 公 司 經 作 出 在 相 關 情 況 下 有 關 本 公 司 的

合 理 查 詢 後 ， 董 事 會 確 認 ， 其 並 沒 有 知 悉 導 致 價 格 及 成 交 量 波

動 的 任 何 原 因 ， 或 任 何 必 須 公 佈 以 避 免 本 公 司 證 券 出 現 虛 假 市

場 的 資 料 ， 又 或 根 據 [ 該 條 例 ] 第 X I V A 部 須 予 披 露 的 任 何 內 幕 消

息 。 ”  

2 2 .  十 月 十 七 日 的 公 布 是 依 據 董 事 會 全 體 成 員 ( 包 括 第 二 至 第 七 指 明

人 士 ) 批 准 和 簽 署 的 書 面 決 議 案 而 作 出 。 該 書 面 決 議 案 內 容 如

下 ：  

“ … … 本 公 司 全 體 董 事 就 公 布 所 載 資 料 的 準 確 性 共 同 及 個 別 承

擔 全 部 責 任 ， 並 在 作 出 一 切 合 理 查 詢 後 確 認 ， 就 他 們 所 知 及 所

信 ， 公 布 所 載 的 資 料 在 所 有 方 面 均 屬 準 確 及 完 整 ， 且 不 具 誤 導

性 或 欺 騙 性 ， 亦 無 遺 漏 任 何 其 他 事 項 會 致 使 該 公 布 的 任 何 陳 述

具 誤 導 性 。 ”  

2 3 .  二 零 一 四 年 十 月 十 七 日 ， 孫 益 麟 向 黎 燕 玲 索 取 H EC 在 二 零 一 四

年 四 月 至 七 月 期 間 發 出 的 證 券 月 結 單 。 黎 燕 玲 同 日 把 月 結 單 以 電

郵 方 式 送 交 孫 益 麟 。 二 零 一 四 年 十 月 二 十 二 日 ， 黎 燕 玲 再 以 電 郵

方 式 向 孫 益 麟 發 送 H EC 在 二 零 一 四 年 四 月 至 九 月 期 間 發 出 的 證

券 月 結 單 ， 以 及 在 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 的 六 個 月 ， 該 公 司

的 證 券 投 資 ( 透 過 其 附 屬 公 司 持 有 ) 報 表 ( “ 投 資 報 表 ” ) 。 投 資 報

表 顯 示 以 下 事 項 ：  

( 1 )  在 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 的 六 個 月 ， 該 公 司 透 過 新 創 企

業 持 有 的 證 券 投 資 組 合 取 得 的 未 變 現 收 益 合 共 超 過

9 5 8 , 00 0 , 00 0 港 元 。  

( 2 )  該 等 溢 利 主 要 來 自 該 公 司 所 持 有 的 中 國 微 電 子 科 技 集 團 有 限

公 司 ( 股 份 代 號 ： 13 9 ) 、 漢 基 控 股 有 限 公 司 ( 股 份 代 號 ： 41 2 )

和 麗 盛 集 團 控 股 有 限 公 司 ( 股 份 代 號 ： 1 00 4) 的 股 份 。 在 這 三
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家 公 司 所 持 有 的 股 份 分 別 帶 來 3 37 ,5 33 ,3 80 港 元 、

3 2 9 , 39 8 , 33 3 港 元 和 15 4 , 44 0 , 00 0 港 元 的 未 變 現 溢 利 。  

2 4 .  孫 益 麟 在 二 零 一 四 年 十 月 三 十 一 日 獲 委 任 為 該 公 司 的 行 政 總 裁 。  

2 5 .  在 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 至 十 一 月 七 日 期 間 ， 該 公 司 截 至 二 零 一

四 年 九 月 三 十 日 的 未 經 審 核 綜 合 管 理 帳 目 已 備 妥 ， 並 發 給 董 事 會

成 員 傳 閱 。 上 述 管 理 帳 目 顯 示 ：  

( 1 )  在 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 的 六 個 月 ， 該 公 司 獲 利

8 1 5 , 25 9 , 00 0 港 元 。  

( 2 )  在 相 同 的 六 個 月 期 間 ， 證 券 投 資 板 塊 的 溢 利 為 94 5 , 9 38 ,0 00

港 元 。  

2 6 .  二 零 一 四 年 十 一 月 七 日 ， 該 公 司 的 董 事 會 舉 行 會 議 ， 商 討 就 該 公

司 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 的 六 個 月 財 務 表 現 ( 包 括 預 計 在 投

資 錄 得 的 可 觀 淨 收 益 ， 有 關 收 益 是 影 響 公 司 財 務 表 現 的 主 要 因

素 )發 出 盈 利 預 告 。 根 據 該 次 會 議 記 錄 ：   

“ 會 上 備 悉 ， 該 集 團 基 於 對 其 未 經 審 核 的 管 理 帳 目 所 進 行 的 初

步 審 閱 ， 預 期 由 於 在 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 止 六 個 月 錄 得

溢 利 ， 業 績 將 錄 得 大 幅 的 虧 轉 盈 … … 該 集 團 業 績 錄 得 大 幅 的 虧

轉 盈 ， 主 要 歸 因 於 其 在 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 止 六 個 月 透

過 損 益 按 公 允 價 值 列 帳 的 投 資 … … 預 計 錄 得 超 過 9 億 港 元 的 可

觀 淨 收 益 … … ”  

2 7 .  二 零 一 四 年 十 一 月 七 日 交 易 時 段 結 束 後 ， 該 公 司 在 下 午 五 時 五 十

八 分 發 出 盈 利 預 告 (“ 盈 利 預 告 ” )， 當 中 載 述 ：  

“ … … 該 集 團 基 於 對 其 未 經 審 核 的 管 理 帳 目 所 進 行 的 初 步 審

閱 ， 預 期 由 於 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三 十 日 止 六 個 月 錄 得 溢 利 而

二 零 一 三 年 同 期 則 錄 得 虧 損 ， 業 績 將 錄 得 大 幅 的 虧 轉 盈 。 該 集

團 業 績 錄 得 大 幅 的 虧 轉 盈 ， 主 要 歸 因 於 其 在 截 至 二 零 一 四 年 九

月 三 十 日 止 六 個 月 透 過 損 益 按 公 允 價 值 列 帳 的 投 資 ( 包 括 上 市 股

本 證 券 、 可 換 股 債 劵 和 計 息 票 據 ) 預 計 錄 得 超 過 9 億 港 元 的 可 觀

淨 收 益 ， 而 該 集 團 在 截 至 二 零 一 三 年 九 月 三 十 日 止 的 六 個 月 期

間 ， 透 過 損 益 按 公 允 價 值 列 帳 的 投 資 錄 得 2 0 , 4 9 2 , 0 0 0 港 元 的 淨

虧 損 ( 如 二 零 一 三 年 中 期 業 績 所 載 ) 。 ”  
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2 8 .  上 述 盈 利 預 告 乃 依 據 該 公 司 在 二 零 一 四 年 十 一 月 七 日 的 董 事 會 會

議 上 作 出 的 董 事 會 決 議 而 發 出 。 當 時 第 二 至 第 四 指 明 人 士 親 身 出

席 了 該 會 議 ， 而 第 五 至 第 七 指 明 人 士 則 透 過 電 話 參 加 該 會 議 。  

2 9 .  在 盈 利 預 告 發 布 後 ， 該 公 司 於 二 零 一 四 年 十 一 月 十 日 ( 即 盈 利 預

告 發 布 後 的 下 一 個 交 易 日 )的 股 價 介 乎 每 股 0 . 16 9 元 至 0 . 20 2 元 之

間 ， 收 市 價 為 0 .20 1 元 。 當 日 的 收 市 價 較 二 零 一 四 年 十 一 月 七 日

的 收 市 價 上 升 2 4 .8 4 % ， 而 成 交 量 則 由 二 零 一 四 年 十 一 月 七 日 的

1 0 5  34 0  00 0 股 增 至 二 零 一 四 年 十 一 月 十 日 的 24 9  87 3  0 0 0 股 。  

3 0 .  二 零 一 四 年 十 一 月 二 十 八 日 ， 該 公 司 發 布 截 至 二 零 一 四 年 九 月 三

十 日 的 六 個 月 業 績 ( “ 二 零 一 四 年 中 期 業 績 ” ) 。 截 至 二 零 一 四 年

九 月 三 十 日 的 六 個 月 ， 該 公 司 在 證 券 投 資 板 塊 錄 得 板 塊 溢 利

9 4 5 , 93 8 , 00 0 港 元 ， 除 稅 前 總 溢 利 為 93 6 , 22 4 , 00 0 港 元 。  

D. 第 二 至 第 七 指 明 人 士 承 認 的 具 體 事 實  

3 1 .  除 了 上 文 提 及 的 事 宜 ， 下 文 重 點 載 述 第 二 至 第 七 指 明 人 士 各 自 就

披 露 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 一 事 ， 按 其 擔 當 的 角 色 和

／ 或 參 與 程 度 而 承 認 的 具 體 事 實 。  

3 2 .  孫 益 麟 承 認 ：  

( 1 )  他 沒 有 與 其 他 董 事 會 成 員 商 討 應 否 就 八 月 的 管 理 帳 目 所 載 的

資 料 發 出 盈 利 預 告 。  

( 2 )  他 是 負 責 確 保 有 關 證 券 投 資 板 塊 的 披 露 規 定 獲 得 遵 守 的 人

員 。  

( 3 )  他 自 二 零 一 四 年 九 月 底 就 會 計 措 施 與 該 公 司 的 核 數 師 展 開 討

論 。  

3 3 .  孫 粗 洪 承 認 ：  

( 1 )  他 依 賴 孫 益 麟 向 他 匯 報 該 公 司 的 投 資 收 益 。  

( 2 )  他 不 知 道 為 何 要 到 了 二 零 一 四 年 十 一 月 初 才 發 出 盈 利 預 告 。  
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( 3 )  他 負 責 該 集 團 的 對 外 事 務 ， 例 如 拓 展 和 洽 商 新 的 投 資 機 遇 。

至 於 遵 守 《 條 例 》 的 披 露 規 定 方 面 ， 他 大 致 上 已 授 權 孫 益 麟

處 理 ， 而 孫 益 麟 同 時 是 香 港 會 計 師 公 會 和 澳 洲 會 計 師 公 會 的

資 深 會 員 。 孫 粗 洪 並 不 知 道 在 什 麼 情 況 下 須 作 出 披 露 ， 亦 不

是 負 責 監 督 作 出 該 等 披 露 的 工 作 。  

3 4 .  劉 勁 恒 承 認 ：  

( 1 )  他 主 要 依 賴 孫 益 麟 口 頭 匯 報 該 公 司 的 投 資 收 益 。  

( 2 )  董 事 會 沒 有 商 討 應 否 就 八 月 的 管 理 帳 目 所 載 的 資 料 發 出 盈 利

預 告 。  

( 3 )  他 不 知 道 為 何 要 到 了 二 零 一 四 年 十 一 月 才 發 出 盈 利 預 告 。  

( 4 )  他 沒 有 考 慮 發 出 盈 利 預 告 的 問 題 ， 因 為 他 不 知 道 收 益 須 達 到

什 麼 金 額 才 超 出 門 檻 而 要 作 出 公 布 。  

( 5 )  他 並 不 熟 悉 《 條 例 》 第 X IV A 部 的 披 露 規 定 。  

3 5 .  黃 真 誠 承 認 ：  

( 1 )  雖 然 他 會 收 到 該 公 司 的 每 月 管 理 帳 目 ， 但 他 不 會 查 看 電 郵 ，

並 會 待 其 秘 書 代 為 列 印 複 本 後 才 閱 讀 。  

( 2 )  他 並 不 知 道 《 條 例 》 有 任 何 關 於 披 露 的 規 定 。 他 簽 署 二 零 一

四 年 十 一 月 七 日 的 董 事 會 會 議 記 錄 ， 只 是 因 為 有 人 告 訴 他 要

這 樣 做 。  

( 3 )  他 並 沒 有 留 意 有 任 何 為 董 事 會 訂 定 的 內 部 書 面 程 序 或 指 引 ，

以 確 保 披 露 規 定 獲 得 遵 守 。  

3 6 .  翁 以 翔 承 認 ：  

( 1 )  所 有 董 事 會 成 員 均 沒 有 提 出 是 否 須 就 八 月 的 管 理 帳 目 所 顯 示

該 公 司 的 財 務 表 現 作 出 披 露 。  

( 2 )  獨 立 非 執 行 董 事 都 是 依 賴 執 行 董 事 (尤 其 是 孫 益 麟 ) ， 以 遵 守

《 條 例 》 的 披 露 規 定 。  
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( 3 )  他 並 沒 有 留 意 該 公 司 有 任 何 程 序 確 保 披 露 規 定 獲 得 遵 守 。  

3 7 .  黃 國 泰 承 認 ：  

( 1 )  他 沒 有 注 意 自 己 曾 否 收 到 該 公 司 的 每 月 管 理 帳 目 ， 亦 未 曾 閱

讀 該 等 帳 目 。  

( 2 )  他 並 不 知 道 為 何 在 二 零 一 四 年 十 一 月 七 日 才 發 出 盈 利 預 告 ，

以 及 沒 有 就 此 事 向 孫 益 麟 查 問 。  

( 3 )  作 為 獨 立 非 執 行 董 事 ， 在 考 慮 披 露 事 宜 上 ， 他 交 由 孫 益 麟 處

理 。  

( 4 )  他 並 沒 有 留 意 該 公 司 任 何 有 關 遵 守 《 條 例 》 所 訂 披 露 規 定 的

內 部 指 引 。  

E. 沒 有 披 露 內 幕 消 息  

3 8 .  與 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資 料 ， 構 成 《 條 例 》

第 30 7 A( 1 )條 有 關 定 義 所 指 的 “ 內 幕 消 息 ” 。  

3 9 .  董 事 會 的 全 體 成 員 ( 包 括 作 為 該 公 司 高 級 人 員 的 第 二 至 第 七 指 明

人 士 ) 在 或 大 約 在 二 零 一 四 年 十 月 十 三 日 ， 透 過 十 月 十 三 日 的 電

郵 知 道 或 理 應 知 道 與 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資

料 。  

4 0 .  一 個 合 理 的 人 如 以 該 公 司 的 高 級 人 員 身 分 行 事 ， 會 認 為 與 二 零 一

四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資 料 屬 關 乎 該 公 司 的 內 幕 消

息 。  

4 1 .  基 於 上 文 所 述 ， 該 公 司 在 或 大 約 在 二 零 一 四 年 十 月 十 三 日 ， 透 過

作 為 其 高 級 人 員 的 第 二 至 第 七 指 明 人 士 ( 尤 其 是 孫 益 麟 ) ， 知 道 與

二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現 有 關 的 資 料 。 根 據 《 條 例 》 第

3 0 7 B(1 ) 條 ， 該 公 司 一 旦 知 道 有 關 消 息 ， 便 有 責 任 在 合 理 地 切 實

可 行 的 範 圍 內 ， 盡 快 向 公 眾 披 露 該 消 息 。 然 而 ， 該 公 司 到 了 二 零

一 四 年 十 一 月 七 日 刊 發 盈 利 預 告 時 ， 才 就 其 財 務 表 現 大 幅 改 善 一

事 作 出 披 露 。  
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F. 該 公 司 違 反 披 露 規 定  

4 2 .  基 於 上 述 事 宜 ， 該 公 司 在 知 道 與 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表

現 有 關 的 資 料 (構 成 《 條 例 》 第 3 07A ( 1 )條 有 關 定 義 所 指 的 “ 內 幕

消 息 ＂ ) 後 ， 沒 有 在 合 理 地 切 實 可 行 的 範 圍 內 ， 盡 快 向 公 眾 披 露

有 關 內 幕 消 息 ， 違 反 了 《 條 例 》 第 30 7 B( 1)條 。  

4 3 .  根 據 《 條 例 》 第 30 7 A (2 )條 ， 如 第 30 7 B 條 (當 中 包 括 )的 任 何 規 定

就 某 上 市 法 團 而 遭 到 違 反 ， 違 反 披 露 規 定 即 告 發 生 。  

4 4 .  因 此 ， 該 公 司 曾 違 反 《 條 例 》 第 30 7B 條 所 訂 明 的 披 露 規 定 。  

G. 第 二 至 第 七 指 明 人 士 違 反 披 露 規 定  

4 5 .  身 為 該 公 司 的 高 級 人 員 ， 第 二 和 第 三 指 明 人 士 各 自 違 反 《 條 例 》

第 3 07 G (2 ) ( a )條 的 披 露 規 定 ， 原 因 是 他 們 疏 忽 的 行 為 導 致 該 公 司

違 反 披 露 規 定 ， 而 第 二 至 第 七 指 明 人 士 亦 沒 有 各 自 不 時 採 取 一 切

合 理 措 施 ， 以 確 保 有 妥 善 的 預 防 措 施 ， 防 止 違 反 ( 《 條 例 》 第

3 0 7G ( 2) ( b )條 的 規 定 。  

4 6 .  基 於 上 述 事 宜 ， 第 二 至 第 七 指 明 人 士 在 或 大 約 在 二 零 一 四 年 十 月

十 三 日 知 悉 或 理 應 知 悉 有 關 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表 現

(當 中 顯 示 該 公 司 的 財 務 表 現 大 幅 改 善 )的 內 幕 消 息 。  

4 7 .  第 二 指 明 人 士 孫 益 麟 在 知 道 有 關 二 零 一 四 年 四 月 至 八 月 的 財 務 表

現 的 內 幕 消 息 後 ， 沒 有 確 保 該 消 息 及 時 向 公 眾 披 露 。 根 據 《 條

例 》 第 30 7 G( 2 ) ( a )條 ， 這 構 成 了 他 疏 忽 的 行 為 ：  

( 1 )  孫 益 麟 是 該 公 司 的 執 行 董 事 、 公 司 秘 書 和 行 政 總 裁 。  

( 2 )  該 公 司 的 二 零 一 五 年 年 報 顯 示 ， 孫 益 麟 是 香 港 會 計 師 公 會 和

澳 洲 會 計 師 公 會 的 資 深 會 員 ， 持 有 會 計 學 學 士 學 位 和 企 業 金

融 學 碩 士 學 位 ， 並 在 企 業 管 理 和 財 務 、 會 計 及 公 司 秘 書 實 務

方 面 具 備 超 過 15 年 的 經 驗 。 他 在 加 入 該 公 司 前 ， 曾 負 責 處

理 其 他 數 家 上 市 公 司 的 會 計 和 財 務 事 宜 。  

( 3 )  該 公 司 的 運 作 手 冊 顯 示 ， 他 應 是 時 刻 留 意 該 公 司 證 券 投 資 的

董 事 。  
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( 4 )  他 沒 有 與 其 他 董 事 會 成 員 商 討 應 否 就 八 月 的 管 理 帳 目 所 載 資

料 發 出 盈 利 預 告 。  

( 5 )  他 是 負 責 確 保 有 關 證 券 投 資 板 塊 的 披 露 規 定 獲 得 遵 守 的 人

員 。  

( 6 )  他 在 二 零 一 四 年 十 月 十 三 日 收 到 八 月 的 管 理 帳 目 後 ， 沒 有 採

取 適 當 的 步 驟 ， 確 保 該 公 司 遵 守 披 露 規 定 。  

( 7 )  除 了 八 月 的 管 理 帳 目 外 ， 他 在 二 零 一 四 年 十 月 二 十 二 日 亦 收

到 投 資 報 表 ， 當 中 載 有 更 多 關 於 該 公 司 證 券 投 資 板 塊 獲 利 的

細 節 。  

4 8 .  第 三 指 明 人 士 孫 粗 洪 在 知 道 或 理 應 知 道 有 關 二 零 一 四 年 四 月 至 八

月 的 財 務 表 現 的 內 幕 消 息 後 ， 沒 有 確 保 該 消 息 及 時 向 公 眾 披 露 。

根 據 《 條 例 》 第 30 7 G (2 ) ( a )條 ， 這 構 成 了 他 疏 忽 的 行 為 ：  

( 1 )  孫 粗 洪 是 該 公 司 的 執 行 董 事 兼 主 席 。  

( 2 )  根 據 該 公 司 二 零 一 四 年 年 報 所 載 ， 他 持 有 工 商 管 理 碩 士 學

位 ， 並 在 香 港 和 內 地 具 備 豐 富 的 企 業 管 理 經 驗 。  

( 3 )  他 沒 有 及 時 閱 讀 不 時 發 給 董 事 會 的 未 經 審 核 管 理 帳 目 ， 只 依

賴 孫 益 麟 向 他 匯 報 該 公 司 的 投 資 收 益 。  

( 4 )  他 依 賴 孫 益 麟 確 保 披 露 規 定 獲 得 遵 守 ， 他 並 不 知 道 在 什 麼 情

況 下 必 須 作 出 披 露 ， 亦 沒 有 監 督 有 關 作 出 該 等 披 露 的 工 作 。  

( 5 )  他 在 二 零 一 四 年 十 月 十 三 日 收 到 八 月 的 管 理 帳 目 後 ， 沒 有 採

取 任 何 步 驟 確 保 該 公 司 遵 守 披 露 規 定 。  

4 9 .  此 外 ， 在 所 有 關 鍵 時 間 ， 該 公 司 均 沒 有 妥 善 的 預 防 措 施 ， 以 防 止

違 反 《 條 例 》 第 X IV A 部 的 披 露 規 定 。 依 據 《 條 例 》 第

3 0 7G ( 2) ( b ) 條 ， 第 二 至 第 七 指 明 人 士 各 自 沒 有 不 時 採 取 一 切 合 理

措 施 ， 以 確 保 有 妥 善 的 預 防 措 施 ， 防 止 違 反  (《 條 例 》 第 X IV A

部 的 )披 露 規 定 。  

5 0 .  在 該 等 情 況 下 ， 依 據 《 條 例 》 第 30 7G ( 2 ) ( a )條 ， 該 公 司 違 反 披 露

規 定 是 由 第 二 和 第 三 指 明 人 士 的 疏 忽 的 行 為 所 導 致 ， 因 此 第 二 和
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第 三 指 明 人 士 各 自 均 曾 違 反 披 露 規 定 。 此 外 ， 依 據 該 條 例 第

3 0 7G ( 2) ( b )條 ， 第 二 至 第 七 指 明 人 士 各 自 均 曾 違 反 披 露 規 定 。  

 

日 期 ： 二 零 二 零 年 九 月 十 六 日  

  

13 



附 錄 C  

A31 

證 券 及 期 貨 事 務 監 察 委 員 會 ：  

 

簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  T h om as  A tk ins on  

職 位 ：  執 行 董 事  

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 十 六 日  

 

 

 

見 證 人 簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  M a r ga r e t  Ts e  

職 位 ：  經 理  

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 十 六 日  
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代 表 孫 益 麟 ：  

 

簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  孫 益 麟  

職 位 ：   

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 二 十 二 日  

 

 

 

見 證 人 簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  Lo  K a  Ch un  

職 位 ：  律 師  

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 二 十 二 日  
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代 表 孫 粗 洪 ：  

 

簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  孫 粗 洪  

職 位 ：   

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 十 八 日  

 

 

 

見 證 人 簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  C h an  S i u  N ga n ,  T i f f a n y  

職 位 ：  行 政 助 理  

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 十 八 日  
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代 表 劉 勁 恒 ：  

 

簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  劉 勁 恒  

職 位 ：   

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 二 十 二 日  

 

 

 

見 證 人 簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  Lo  K a  Ch un  

職 位 ：  律 師  

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 二 十 二 日  
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代 表 黃 真 誠 ：  

 

簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  黃 真 誠  

職 位 ：   

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 十 八 日  

 

 

 

見 證 人 簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  黃 平  

職 位 ：   

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 十 八 日  
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代 表 翁 以 翔 ：  

 

簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  翁 以 翔  

職 位 ：   

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 十 八 日  

 

 

 

見 證 人 簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  曹 惠 萍  

職 位 ：   

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 十 八 日  
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代 表 黃 國 泰 ：  

 

簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  黃 國 泰  

職 位 ：   

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 十 八 日  

 

 

 

見 證 人 簽 署 ：  (簽 署 )  

姓 名 ：  L i u  S i u  P in g  

職 位 ：   

日 期 ：  二 零 二 零 年 九 月 十 八 日  
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市 場 失 當 行 為 審 裁 處  

關 於 民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司  
(前 稱 保 興 資 本 控 股 有 限 公 司 )  (股 份 代 號 ： 1141) 

的 上 市 證 券 事 宜  

證 券 及 期 貨 事 務 監 察 委 員 會 與  

該 等 指 明 人 士 協 定 的 擬 議 命 令  

1 .  依 據 《 證 券 及 期 貨 條 例 》 (“ 《 條 例 》 ” ) 第 30 7 N( l ) ( a ) 條 ， 命 令

第 二 指 明 人 士 在 15 個 月 內 ， 未 經 原 訟 法 庭 許 可 ， 不 得 ：  

a .  擔 任 或 留 任 上 市 法 團 或 其 他 指 明 法 團 的 董 事 或 清 盤 人 ， 或 擔

任 或 留 任 該 等 法 團 的 財 產 或 業 務 的 接 管 人 或 經 理 人 ； 或  

b .  以 任 何 方 式 直 接 或 間 接 關 涉 或 參 與 該 等 法 團 的 管 理 。  

2 .  依 據 《 條 例 》 第 30 7 N ( l ) ( d )條 ， 命 令 ：  

a .  第 二 指 明 人 士 須 在 命 令 發 出 當 日 起 計 2 8 天 內 ， 繳 付

1 , 20 0 , 00 0 港 元 的 規 管 性 罰 款 ；  

b .  第 三 指 明 人 士 須 在 命 令 發 出 當 日 起 計 28 天 內 ， 繳 付 9 0 0 , 00 0

港 元 的 規 管 性 罰 款 。  

3 .  依 據 《 條 例 》 第 30 7 N ( l ) ( e )條 ， 命 令 ：  

a .  第 一 指 明 人 士 須 向 政 府 繳 付 截 至 二 零 二 零 年 三 月 十 日 政 府 就

審 裁 處 研 訊 程 序 而 合 理 地 招 致 或 合 理 地 附 帶 招 致 的 訟 費 和 開

支 ( “ 政 府 訟 費 ” ) 的 七 分 之 一 。 如 未 能 就 此 達 成 協 議 ， 則 須

予 以 評 定 。  

b .  第 二 至 第 七 指 明 人 士 須 共 同 和 各 別 向 政 府 繳 付 截 至 二 零 二 零

年 三 月 十 日 政 府 訟 費 的 七 分 之 六 ， 以 及 由 二 零 二 零 年 三 月 十

一 日 起 計 的 全 部 政 府 訟 費 。 如 未 能 就 此 達 成 協 議 ， 則 須 予 以

評 定 。  
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4 .  依 據 《 條 例 》 第 30 7 N (1 ) ( f ) ( i )至 ( i i i )條 ， 命 令 ：  

a .  第 一 指 明 人 士 須 向 證 券 及 期 貨 事 務 監 察 委 員 會 (“ 證 監 會 ” )

繳 付 一 筆 總 額 為 20 3 ,7 11 港 元 的 款 項 ， 當 中 ：  

i .  一 筆 為 數 1 95 ,8 71 港 元 的 款 項 ， 是 證 監 會 就 審 裁 處 研 訊

程 序 而 合 理 地 招 致 或 合 理 地 附 帶 招 致 的 訟 費 和 開 支 ； 以

及  

i i .  一 筆 為 數 7 ,8 40 港 元 的 款 項 ， 是 證 監 會 在 審 裁 處 研 訊 程

序 前 和 ／ 或 為 該 等 研 訊 程 序 的 目 的 作 出 調 查 而 合 理 地 招

致 或 合 理 地 附 帶 招 致 的 訟 費 和 開 支 。  

b .  第 二 至 第 七 指 明 人 士 須 共 同 和 各 別 向 證 監 會 繳 付 一 筆 總 額 為

1 , 79 3 , 76 3 港 元 的 款 項 ， 當 中 ：  

i .  一 筆 為 數 1 , 74 6 , 720 港 元 的 款 項 ， 是 證 監 會 就 審 裁 處 研

訊 程 序 而 合 理 地 招 致 或 合 理 地 附 帶 招 致 的 訟 費 和 開 支 ；

以 及  

i i .  一 筆 為 數 4 7 , 043 港 元 的 款 項 ， 是 證 監 會 在 審 裁 處 研 訊

程 序 前 和 ／ 或 為 該 等 研 訊 程 序 的 目 的 作 出 調 查 而 合 理 地

招 致 或 合 理 地 附 帶 招 致 的 訟 費 和 開 支 。  

5 .  依 據 《 條 例 》 第 30 7 N (1 ) ( i )條 ， 命 令 第 二 至 第 七 指 明 人 士 須 各 自

在 命 令 發 出 當 日 起 計 的 90 天 內 參 加 並 完 成 由 證 監 會 核 准 關 乎 遵

守 《 條 例 》 第 X IV A 部 、 董 事 責 任 和 企 業 管 治 的 培 訓 計 劃 。  

繼 而 ：  

6 .  依 據 《 條 例 》 第 30 7S (1 )和 2 64 (1 )條 ， 命 令 發 出 書 面 通 知 ， 以 在

原 訟 法 庭 登 記 上 述 命 令 。  

 

二 零 二 零 年 十 月 九 日  
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H CMP  1 75 1 / 20 20  

關 於 民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司  
(前 稱 保 興 資 本 控 股 有 限 公 司 )的 事 宜  

 (股 份 代 號 ： 1141) 

依 據 《 證 券 及 期 貨 條 例 》 (第 571 章 )第 307I(2)條 和 附 表 9 
提 起 的 市 場 失 當 行 為 審 裁 處 研 訊 程 序  

——————————— 

 關 於 根 據 《 證 券 及 期 貨 條 例 》

(第 5 71 章 )第 3 07 I ( 2 )條 提 起 的 市

場 失 當 行 為 審 裁 處 研 訊 程 序 和 市

場 失 當 行 為 審 裁 處 根 據 第

3 0 7N ( 1 ) 條 在 二 零 二 零 年 十 月 十

二 日 作 出 的 命 令  

 以 及  

 關 於 《 證 券 及 期 貨 條 例 》 ( 第 571

章 )第 307S 條 和 第 26 4 條 的 事 宜  

——————————— 

命 令  

 鑑 於 證 券 及 期 貨 事 務 監 察 委 員 會 (“ 證 監 會 ＂ )認 為 ， 有 人 曾 或 可

能 曾 就 民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司 ( 前 稱 保 興 資 本 控 股 有 限 公 司 ) ( 股 份 代

號 ： 11 41 ) (“ 民 銀 資 本 ” )在 香 港 聯 合 交 易 所 有 限 公 司 上 市 的 證 券 違 反

《 證 券 及 期 貨 條 例 》 (第 57 1 章 ) (“ 《 條 例 》 ” )第 X IV A 部 第 30 7A、

3 0 7 B 和 30 7 G 條 所 指 的 披 露 規 定  

 以 及 鑑 於 證 監 會 在 二 零 一 八 年 十 一 月 二 十 六 日 發 出 通 知 ， 要 求

市 場 失 當 行 為 審 裁 處 (“ 審 裁 處 ” )進 行 研 訊 程 序 ， 以 裁 定 ：  

( a )  披 露 規 定 是 否 曾 遭 違 反 ； 以 及  

( b )  任 何 違 反 披 露 規 定 的 人 士 的 身 分 。  
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 在 細 閱 證 監 會 、 民 銀 資 本 ( 第 一 指 明 人 士 ) 、 孫 益 麟 ( 第 二 指 明 人

士 )、 孫 粗 洪 (第 三 指 明 人 士 )、 劉 勁 恒 (第 四 指 明 人 士 )、 黃 真 誠 (第 五 指

明 人 士 )、 翁 以 翔 (第 六 指 明 人 士 )和 黃 國 泰 (第 七 指 明 人 士 ) (統 稱 為 “ 該

等 指 明 人 士 ” )簽 署 的 《 同 意 並 確 認 為 事 實 的 聲 明 》 後  

 並 在 聆 聽 證 監 會 委 任 的 提 控 官 和 該 等 指 明 人 士 各 自 的 代 表 律 師

的 陳 述 後  

 以 及 在 審 裁 處 裁 斷 第 一 指 明 人 士 違 反 《 條 例 》 第 X IV A 部 第

3 0 7 B(1 )條 的 披 露 規 定 ； 第 二 和 第 三 指 明 人 士 違 反 《 條 例 》 第 X IV A 部

第 30 7G ( 2 ) ( a )和 30 7 G (2 ) (b )條 的 披 露 規 定 ； 以 及 第 四 至 第 七 指 明 人 士

違 反 《 條 例 》 第 XIV A 部 第 3 07 G (2 ) (b )條 的 披 露 規 定 後  

 審 裁 處 命 令 ：  

1 .  依 據 《 條 例 》 第 307 N ( 1) ( a )條 ， 第 二 指 明 人 士 在 1 5 個 月 內 ， 未 經

原 訟 法 庭 許 可 ， 不 得 ：  

a .  擔 任 或 留 任 上 市 法 團 或 其 他 指 明 法 團 的 董 事 或 清 盤 人 ， 或 擔

任 或 留 任 該 等 法 團 的 財 產 或 業 務 的 接 管 人 或 經 理 人 ； 或  

b .  以 任 何 方 式 直 接 或 間 接 關 涉 或 參 與 該 等 法 團 的 管 理 。  

2 .  依 據 《 條 例 》 第 30 7 N (1 ) (d )條 ：  

a .  第 二 指 明 人 士 須 在 命 令 發 出 當 日 起 計 2 8 天 內 ， 繳 付

1 , 20 0 , 00 0 港 元 的 規 管 性 罰 款 。  

b .  第 三 指 明 人 士 須 在 命 令 發 出 當 日 起 計 28 天 內 ， 繳 付 9 0 0 , 00 0

港 元 的 規 管 性 罰 款 。  

3 .  依 據 《 條 例 》 第 30 7 N (1 ) ( e )條 ：  

a .  第 一 指 明 人 士 須 向 政 府 繳 付 截 至 二 零 二 零 年 三 月 十 日 政 府 就

審 裁 處 研 訊 程 序 而 合 理 地 招 致 或 合 理 地 附 帶 招 致 的 訟 費 和 開

支 ( “ 政 府 訟 費 ” ) 的 七 分 之 一 ； 如 未 能 就 此 達 成 協 議 ， 則 須

予 以 評 定 。  
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b .  第 二 至 第 七 指 明 人 士 須 共 同 和 各 別 向 政 府 繳 付 截 至 二 零 二 零

年 三 月 十 日 政 府 訟 費 的 七 分 之 六 ， 以 及 由 二 零 二 零 年 三 月 十

一 日 起 計 的 全 部 政 府 訟 費 ； 如 未 能 就 此 達 成 協 議 ， 則 須 予 以

評 定 。  

4 .  依 據 《 條 例 》 第 30 7 N ( l ) ( f ) ( i )至 ( i i i )條 ， 命 令 ：  

a .  第 一 指 明 人 士 須 向 證 監 會 繳 付 一 筆 總 額 為 2 03 ,7 11 港 元 的 款

項 ， 當 中 ：  

i .  一 筆 為 數 1 95 ,8 71 港 元 的 款 項 ， 是 證 監 會 就 審 裁 處 研 訊

程 序 而 合 理 地 招 致 或 合 理 地 附 帶 招 致 的 訟 費 和 開 支 ； 以

及  

i i .  一 筆 為 數 7 ,8 40 港 元 的 款 項 ， 是 證 監 會 在 審 裁 處 研 訊 程

序 前 和 ／ 或 為 該 等 研 訊 程 序 的 目 的 作 出 調 查 而 合 理 地 招

致 或 合 理 地 附 帶 招 致 的 訟 費 和 開 支 。  

b .  第 二 至 第 七 指 明 人 士 須 共 同 和 各 別 向 證 監 會 繳 付 一 筆 總 額 為

1 , 79 3 , 76 3 港 元 的 款 項 ， 當 中 ：  

i .  一 筆 為 數 1 , 74 6 , 720 港 元 的 款 項 ， 是 證 監 會 就 審 裁 處 研

訊 程 序 而 合 理 地 招 致 或 合 理 地 附 帶 招 致 的 訟 費 和 開 支 ；

以 及  

i i .  一 筆 為 數 4 7 , 043 港 元 的 款 項 ， 是 證 監 會 在 審 裁 處 研 訊

程 序 前 和 ／ 或 為 該 等 研 訊 程 序 的 目 的 作 出 調 查 而 合 理 地

招 致 或 合 理 地 附 帶 招 致 的 訟 費 和 開 支 。 。   

5 .  依 據 《 條 例 》 第 30 7 N ( l ) ( i ) 條 ， 命 令 第 二 至 第 七 指 明 人 士 須 各 自

在 發 出 命 令 當 日 起 計 90 天 內 參 加 並 完 成 由 證 監 會 核 准 關 乎 遵 守

《 條 例 》 第 X IV A 部 、 董 事 責 任 和 企 業 管 治 的 培 訓 計 劃 。  

審 裁 處 繼 而 命 令 ：  
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6 .  依 據 《 條 例 》 第 307 S( l )及 2 64 ( 1 )條 發 出 書 面 通 知 ， 以 在 原 訟 法 庭

登 記 上 述 命 令 。  

 

 

日 期 ： 二 零 二 零 年 十 月 十 二 日  

 (簽 署 )  

 

市 場 失 當 行 為 審 裁 處 主 席  

夏 正 民 先 生  
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H CMP  7 51 /2 02 0  

關 於  
民 銀 資 本 控 股 有 限 公 司  

(前 稱 保 興 資 本 控 股 有 限 公 司 ) (股 份 代 號 ： 1141) 
的 上 市 證 券 事 宜  

依 據 《 證 券 及 期 貨 條 例 》 (第 571 章 )第 307I(2)條 和 附 表 9 
進 行 市 場 失 當 行 為 審 裁 處 的 研 訊 程 序  

——————————— 

 關 於 根 據 《 證 券 及 期 貨 條 例 》 ( 第

5 71 章 )第 3 07 I( 2 )條 提 起 的 市 場 失

當 行 為 審 裁 處 研 訊 程 序 和 市 場 失

當 行 為 審 裁 處 根 據 第 3 07 N (1 )條 在

二 零 二 零 年 十 月 十 二 日 作 出 的 命

令  

 以 及  

 關 於 《 證 券 及 期 貨 條 例 》 ( 第 5 71

章 )第 30 7S 及 26 4 條 的 事 宜  

——————————— 

命 令  

 

二 零 二 零 年 十 月 十 二 日  

存 檔 日 期 ： 二 零 二 零 年 十 月 十 六 日  

證 券 及 期 貨 事 務 監 察 委 員 會  

香 港 鰂 魚 涌 華 蘭 路 1 8 號  

港 島 東 中 心 5 4 樓  

電 話 ： (8 52 )  2 23 1  1 2 22  

傳 真 ： (8 52 )  2 52 1  7 8 84 
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